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Senhores Accionistas,

No cumprimento dos preceitos legais e estatutarios instituidos, vem o
Conselho de Administragdo da Garantia, Companhia de Seguros de Cabo

Verde, apresentar o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2015.

O Conselho de Administragéo,
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Vogal:
Vogal:
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Dr. Jorge Fernando Gongalves Alves
Dr. Adérito Tavares Fernandes

Dr. Francisco Pinto Machado Costa

Dr. Fernando Jorge do Livramento Santos da
Moeda (até 30 de Margo de 2015)

Dr. Francisco Miguel Lupi Alves Caetano (a partir de
30 de Margo de 2015)
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Presidente

Administrador Executivo

Administrador Executivo

Dr. Jorge Fernando Gongalves Alves

Dr. Adérito Tavares Fernandes

Dr. Francisco Pinto Machado Costa

Conselho Fiscal

Fiscal Unico

Suplente

Dr. Jodo Marcos Alves Mendes

Dr. Adelino Vital Fonseca
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2. Principais Indicadores
2013 2014 2015
Comercial
Prémios de Seguro Directo (em contos) 1.237.994 1.161.578 1.224.226
Taxa de Crescimento - Vida -3% -5% 66%
Taxa de Crescimento - Nao Vida -8% -6% 3%
Quota de Mercado (* Setembro/15) 58% 57% 58%
N.° de Agéncias 11 11 11
Taxa de Comissionamento 1,5% 1,7% 1,8%
Resseguro Cedido
Taxa de Cedéncia 61% 51% 44%
Taxa de Comissionamento de Resseguro 25% 24% 22%
Sinistralidade
Sinistralidade Global de Seguro Directo 33% 40% 28%
Sinistralidade Directa de Seguro Directo 31% 41% 28%
Sinistralidade Global Liquida de Resseguro Cedido 39% 44% 24%
Custo Com Sinistro de Res. + Prémios de Resseguro 29% 37% 33%
Custo Com Sinistro de Res. + Custo Com Sinistro de SD 54% 47% 53%
Autonomia Financeira e Solvabilidade
Activo Liquido (em contos) 2.861.525 2.936.174 2.848.037
Capitais Proprios (em contos) 1.048.609 1.025.635 1.059.312
Passivos (em contos) 1.812.916 1.910.540 1.788.725
Cobertura de Margem de Solvéncia 350% 326% 353%
Cobertura das Provisdes Técnicas 122% 112% 125%
Autonomia Financeira (Capital Proprio + Provisdes Técn.) 98% 90% 97%
Solvabilidade Total (Capital Proprio + Passivo) 58% 54% 59%
Evolugado dos Capitais Proprios 4% -2% 3%
Resultados
Resultado Liquido 79.622 170.897 106.612
Resultado Técnico 86.736 261.515 151.597
Resultado Liquido + Prémios Adquirido Liquido 16% 30% 17%
Produtividade da Carteira (Resultado Técnico + Prémio Liq.) 18% 46% 22%
Combined Ratio - Segmento Nao Vida
Combined Ratio 66% 79% 68%
Combined Ratio Liquido 89% 94% 84%
Custos de Gestao
Custos Por Natureza + Prémios de Seguro Directo 33% 37% 36%
Custos Com Pessoal + Prémios de Seguro Directo 15% 18% 17%
Custos Com Pessoal + Custos Por Natureza 46% 47% 48%
Custo Médio Por Empregado (em contos) 1.970 2.064 2.199
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3. Apresentacdo da Garantia

A Garantia, Companhia de Seguros de Cabo Verde S A, resultou da cisdo do ex - Instituto de
Seguros e Previdéncia Social (ISPS) ocorrida em 30 de Outubro de 1991, nos termos do Decreto-Lei
n® 136/91 de 2 de Outubro, tendo-lhe sido transmitidos todos os activos e passivos relacionados com

o sector segurador.

Assim, iniciou a sua actividade em 01 de Novembro de 1991 e, desde entéo, ocupa lugar de relevo
na economia cabo-verdiana, com uma forte implementagcdo no mercado e uma grande solidez

financeira.

No ambito do processo de privatizagdo das instituicdes de crédito e sociedades financeiras com
capitais publicos, conforme Resolugdo do Conselho de Ministros n° 46/99 de 27 de Setembro de
1999, o Agrupamento constituido pela Caixa Geral de Depdsitos e pelo Banco Interatlantico adquiriu
95% da participagédo do Estado na Companhia, passando a estrutura accionista a ser a seguinte:

» Agrupamento Caixa Geral de Depdsitos / Banco Interatlantico: 45,9%;

» Banco Comercial do Atlantico: 35%;

+ Instituto Nacional de Previdéncia Social: 12,2%;

* Correios de Cabo Verde: 4,5%;

+ Estado de Cabo Verde: 2,4%.

No ano de 2014, a Companhia de Seguros Fidelidade adquiriu a totalidade da participagédo do
Agrupamento Caixa Geral de Depositos / Banco Interatlantico, no capital social da Garantia e uma
parte da participacdo do Banco Comercial do Atlantico na Garantia. Também, o Estado de Cabo
Verde alienou 3.105 acgdes aos trabalhadores. A estrutura accionista passou a ser a seguinte:

» Companhia de Seguros Fidelidade SA: 55,8945%;

» Banco Comercial do Atlantico: 25,00%;

* Instituto Nacional de Previdéncia Social: 12,19%;

» Correios de Cabo Verde: 4,50%;

» Trabalhadores da Garantia: 1,5525%;

» Estado de Cabo Verde: 0,863%.

A Garantia oferece aos seus clientes solugcdes variadas no ramo nao vida e vida, cobrindo os mais

diversos riscos de danos patrimoniais e corporais.
Beneficiando das sinergias proporcionadas com a sua ligagdo ao Banco Comercial do Atlantico e a
Companhia de Seguros Fidelidade SA (Seguradora Portuguesa), a Garantia, ao longo desses anos,

manteve-se sempre a lider no sector segurador cabo-verdiano.

Ciente das responsabilidades que a posi¢ao de lideranga impde, a Garantia tem como valores:

* Respeito pelos principios éticos e transparéncia de conduta com as partes interessadas;
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» Actuacgao proactiva e focada no cliente;

* Qualidade nos processos e no atendimento aos clientes;

* Qualidade no relacionamento interno, com base em factores de confianga e solidez;

+ Capital humano como diferencial competitivo;

» Trabalho em equipa como factor de integragao e produtividade;

» Valorizacao do trabalho inovador;

* Responsabilidade sécio ambiental;

» Gestao com foco no resultado e no atendimento as expectativas dos clientes, parceiros e

accionistas.

4, Enquadramento Macroecondémico

Segundo o World Economic Outlook (WEO) de Janeiro, publicado pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI), estima-se que a economia mundial ira crescer 3,1% em 2015, face aos 3,4%
estimados para 2014. Este abrandamento é fruto da desaceleragdo das economias emergentes e do
fraco crescimento das economias mais avangadas. A estimativa de crescimento para a economia dos
paises emergentes € de 4,6% em 2014 e 4,0% em 2015. Espera-se, para a economia dos paises

mais avangados, um crescimento de 1,8% e de 1,9%, respectivamente.

Nao obstante o abrandamento da economia global, notou-se um melhor desempenho por parte dos
principais parceiros econémicos de Cabo Verde. Segundo o mesmo documento do FMI, estima-se
um crescimento de 2,5% em 2015 para a economia dos EUA. A Zona Euro, principal parceiro
economico de Cabo Verde, reforgou a sua tendéncia de recuperagéo. A estimativa de crescimento

apresentada pelo FMI, para 2015, é de 1,5% em 2015.

Espera-se um abrandamento no crescimento da economia chinesa, com estimativa de crescimento
de 6,9% para 2015. Este abrandamento ird ter um impacto negativo nas economias africanas,

incluindo a cabo-verdiana.

Segundo o Relatério da Politica Monetaria, publicado em Dezembro de 2015 pelo Banco de Cabo
Verde (BCV), a economia nacional beneficiou, ao longo de 2015, de uma evolugéo positiva na
procura externa, nas remessas dos emigrantes e no investimento externo. O Banco Central estima

um crescimento econdémico de 2,5% a 3% para 2015.

A dindmica empresarial continua fraca, nao influenciando de forma expressiva o crescimento do PIB

e do emprego.

A seca de 2014 e os efeitos da erupgao vulcanica do Fogo, provocaram um aumento do prego dos

produtos internos. No entanto, este aumento foi compensado pelo decréscimo da inflagao importada,
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nomeadamente de matérias-primas energéticas. Estima-se um decréscimo de 0,2% na taxa de

inflagdo média em 2015.

A economia nacional também vem sofrendo impactos muito positivos com uma forte recuperagao das
receitas de Turismo. Mesmo assim, as reservas internacionais do pais apresentaram uma reducgao,
devido a um expressivo aumento das aplicagcbes dos bancos cabo-verdianos no exterior e ao

pagamento da divida publica.

Para 2016, espera-se uma continua melhoria nos indicadores macroecondmicos, suportados por um
gradual crescimento da economia da Zona Euro, da procura turistica, do rendimento disponivel das
familias, da confiangca dos agentes econdmicos e do crédito ao sector privado. Por outro lado,
espera-se uma continua redugdo dos pregos das matérias-primas nos mercados internacionais.
Espera-se a manutencdo da tendéncia decrescente das taxas de juro Euribor, as quais um volume

consideravel de divida externa de Cabo Verde esta indexado.

Segundo o Banco de Cabo Verde, “nos proximos meses, a politica monetaria devera manter-se
centrada na preservacdo das reservas externas em niveis adequados ao perfil de risco e a
estabilidade macroecondémica e financeira do pais”. A previsdo € de um decréscimo no investimento

publico e de um fraco crescimento nas receitas fiscais.

As projeccdes apresentadas pelo Banco de Cabo Verde, no Relatério de Politica Monetaria de
Dezembro de 2015, apontam para uma subida de 2,2% na taxa de inflagdo média e de 2,5% - 3,5%

no produto interno bruto.

5. Evolucéo do Sector Segurador em Cabo Verde

Reflectindo a melhoria nos indicadores macroeconémicos do pais em 2015, o mercado segurador

nacional voltou a apresentar uma evolugdo positiva na carteira de prémios de seguro directo.

O total do volume de prémios, a 30 de Setembro, era de 1.677.120 contos, 0 que representa um
crescimento homoélogo de 4,3%, beneficiando de um acentuado crescimento no montante de prémios

do agregado Vida.

A nivel nacional, esse agregado apresentava, em Setembro, um aumento de 37%, impulsionado pela
carteira de seguros Vida da Garantia (que crescia a 60%). Mesmo com uma subida tdo acentuada, o
peso deste agregado no total da carteira continua baixo (7% em Setembro de 2015 e 5% em
Dezembro de 2014).

O agregado Nao-Vida crescia, a 30 de Setembro de 2015, a uma taxa de 2,6%, com destaque para

Responsabilidade Civil que crescia a uma taxa de 15.3%, impulsionado também pela carteira da
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Garantia (com crescimento de 30,4%). No ramo automoével, o mais representativo na estrutura da
carteira (39%), a competitividade continua a ter um forte impacto no nivel de precos praticados, pelo

que, em 2015, este ramo manteve-se igual a 2014.

De recordar que, em Dezembro de 2014, o volume total de prémios apresentou um decréscimo de
5,2% face a Dezembro de 2013 (com Vida a decrescer 11,0% e Nao Vida 4,9%).

A Garantia continua a liderar o mercado, com uma quota de 58%. Em Dezembro de 2014, esta quota
era de 57%.

A taxa de cedéncia do mercado foi de 44% e de sinistralidade global de 33% (em Dezembro de 2014

foram de 46% e 38%, respectivamente).

6. Actividade da Companhia

Desde ha alguns anos a esta parte a Companhia tem apostado no desenvolvimento, interno de uma
série de iniciativas inovadoras que lhe permitem garantir sustentabilidade a sua estratégia de
diferenciagdo. O ano de 2015 nao foi diferente e concretizaram-se diversas iniciativas das quais se
destacam:

» Aplicagdes Informaticas: Desenvolvimento das aplicagées Gestao de Pedido de Cotagdes,
Gestéao de Visitas a Clientes, Gestao de Pedidos de Suporte, Comunicagao de Operagdes
Suspeitas, novas funcionalidades do Garantia Mobile, bases de dados de tratamento de
reclamacgdes, gestao de ndo conformidades e oportunidades de melhoria;

» Produtos: Desenvolvimento/reformulagdo dos produtos Assisténcia em Viagem e Viagem
Cartdes de Crédito (Novo); Bases do Novo Seguro de Saude — Individual e Grupo; SOAT
(Adequacéo a Legislacado em Vigor); Reformulacdo do Produto Construcbes e Montagens,
melhoria da Competitividade dos Produtos PPR/E, Multi-risco Profissional e Assisténcia
em Viagem,;

+ Distribuicdo: Nova Loja de Mediagdo Exclusiva em Achada Grande — Porto da Praia,
estruturagcédo da nova Agéncia em Ribeira Grande Santo Antao (inaugurada a 16-01-2016);

» Diversos: Alteragdo da Missdo, Visdo e Valores da Companhia, renovagao da certificagéo
do Sistema de Gestéo nos termos da NP EN ISO 9001:2008.

A Companhia foi eleita pela 6% vez consecutiva a seguradora em que os cabo-verdianos mais
confiam.

No ambito da sua politica de Responsabilidade Social, a Garantia, Companhia de Seguros de Cabo
Verde, tem desempenhado um papel significativo no apoio ao desenvolvimento econémico e social

do pais. Tem actuado em varias areas da sociedade, desenvolvendo acgbes de mecenato, de
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solidariedade e de beneficéncia, apoiando projectos com impacto social e cultural manifesto através
da sua politica de responsabilidade social assente nos seguintes pilares:
* Cultura
Por exemplo, os patrocinios:
v" Ao espetaculo Atlantic Music Expo CV 2015;
v A Exposicao de pintura dos irmaos Levy;
v" Ao langamento de livros, como por exemplo, “As aventuras de Cety na ilha de Santo
Antao” (de Sénia Jardim), “Cabo verde — Cidades, Territério e Arquitectura” (de José
Manuel Fernandes, Maria de Lurdes e Ana Vaz Milheiro) e “Cabo Verde Visto do Ar”
(de Nuno Augusto e David Santos);
v" Ao langamento de disco, como por exemplo, “Festa Fora” (do grupo Ferro Gaita) e
“Piscador” de Joao Ramos.
+ Desporto
Por exemplo, os patrocinios:
v A Federacdo Cabo-verdiana de Futebol
A Fundacéo EPIF - Escola Preparatéria Integral de Futebol
A Associacdo Académica da Praia
Ao Grupo Desportivo e Cultural da Praia (Andebol e Futebol)
Ao campeonato de surf West Africa Surf Tour
Ao Clube Desportivo ABC (Andebol)

v A Federagdo Cabo-Verdiana de Atletismo

AN N NN

* Educacgao
Por exemplo, a oferta de kits escolares a Fundagao Cabo-verdiana de Acgao Social e Escolar
» Solidariedade
Por exemplo, o patrocinio:
v A 32 Gala Beneficéncia da Associacdo Mon na Roda
v" Ao Banco Alimentar Contra a Fome
v" Ao Mamoégrafo do Hospital Baptista de Sousa
v Ao Natal dos principais hospitais do pais
* Ambiente
Por exemplo, o patrocinio a:
v Actividades do dia do ambiente, no Parque Natural Serra Malagueta;

v Associagdo Bons Amigos dos Animais.

Além de participar activamente na economia e vida social do pais, a Garantia tem procurado

desenvolver produtos e parcerias que potenciem a proteccao de todas as camadas sociais.
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7. Recursos Humanos

A 31 de Dezembro de 2015, a Garantia contava com um total de 96 colaboradores, o que significa

uma diminuigédo de 3 colaboradores face a 2014.

A idade média diminuiu de 43 para 42 anos face a 2014, e o nivel de antiguidade médio dos

colaboradores manteve-se nos 15 anos.

Relativamente a distribui¢gdo por géneros, temos uma predominancia das mulheres relativamente aos
homens a exercer fungdes na Companhia (57 contra 39), constituindo um indicador positivo para a

igualdade e equidade do género.

Em termos de grau académico, houve uma diminuicdo de colaboradores com ensino secundario (48
em 2014 para 45 em 2015) o que fez com que igualasse em termos de nimero os colaboradores
com ensino superior (45 colaboradores). Prevé-se ainda que, em 2016, esse niumero possa inverter a
favor dos colaboradores com ensino superior, na medida em que, a politica de admisséo de pessoal
da Companhia esta virada para o recrutamento de jovens licenciados, bem como a saida de

colaboradores para a reforma, cujo grau académico € o ensino secundario.

No aspecto da formacgéo, destacam-se as acgdes desenvolvidas sobre o “Atendimento, Qualidade de
Servigo e Proactividade Comercial” e o “Desenvolvimento de Competéncias de Gestao e Lideranca”,
dirigidas aos colaboradores com fungdes comerciais e chefias com responsabilidade de gestdo e

lideranca de equipas.

8. Actividade Econ6mica

8.1. Prémios de Seguro Directo e de Resseguro

Durante o exercicio de 2015, a Garantia emitiu um volume de prémios de seguro directo de
1.224.226 contos. Este valor é 5,4% (62.648 contos) acima do emitido em 2014.

Vida Risco PPR/E D%(;g-ggs Ingirtl-dg e Auto Transportes Reépe'r;w" Diversos
2013  52.689 0 182.942 233.095 540.411 134.871 73.585 20.401
12014  48.121 2120 193.258 227.601 544776 68.074 65.724 11.903
m2015  60.101 23.319 195.461 216.663 551.622 75.478 87.045 14.537
(mCVE)
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O segmento Vida cresceu 66,0%, com Vida Risco a crescer 25% e PPR/E com um crescimento muito

significativo, embora ainda registando valores absolutos pouco elevados.

O agregado Nao-Vida cresceu, no total, 2,7%. Neste segmento, destacaram-se os seguros de
Responsabilidade Civil Geral, Transportes e Diversos com crescimentos de 32,4%, 10,9% e de
22,1%, respectivamente.

O ramo automadvel, ao longo dos ultimos anos, tem apresentado taxas de crescimento muito baixas,
em consequéncia, sobretudo, da forte competitividade entre as seguradoras, com enfoque no prego.

Em 2015, a carteira de prémios neste agregado, cresceu 1,3%.

Devido, sobretudo, a diminuicdo de grandes obras publicas e dos respectivos seguros, o ramo
Construgdo e Montagem decresceu 35% (19.100 contos). Consequentemente, o agregado Incéndio
e Outros Danos apresentou um decréscimo de 4,8% face ao ano anterior.

A nivel de resseguro cedido, as taxas de cedéncia e de comissionamento apresentaram os seguintes

valores:

Cedencia Comissionamento
2013 61% 25%
m2014 51% 24%
m2015 44% 22%
8.2. Custos de Exploracgao

Os custos com remuneragédo de mediacao atingiram o montante de 21.674 contos, o que representa

um aumento de 8% face aos de 2014:

2013 2014 2015
Comissdo Comissdao Tx.Com. Comissao T.v.h. Tx.Com.

Vida 1.079 1.207 2,4% 1520 26% 1,8%
Vida Risco 1.079 1.207  2,5% 1512 25% 2,5%
PPR/E 0 0 0,0% 8 0,0%

Néao Vida 17.107 18.865 1,7% 20.154 7% 1,8%
Acidentes e Doengas 4.268 3.993 2,1% 2973 -26% 1,5%
Incéndio e Out. Danos 3.050 4.968 2,2% 4.864 -2% 2,2%
Automovel 5.628 6.228 1,1% 6.584 6% 1,2%
Transportes 1.447 1.342 2,0% 1.675 25% 2,2%
Responsabilidade C. G. 2.470 2163  3,3% 3.902 80% 4,5%
Diversos 244 170 1,4% 155 -9% 1,1%

Total 18.186 20.073 1,7% 21.674 8% 1,8%

(Comissdo em mCVE)
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As despesas de aquisicdo imputadas foram de 107.007 contos. O total de custos de exploragédo
perfaz 128.681 contos (remuneragcao de mediacdo e despesas de aquisicdo imputadas), o que

representa um aumento de 3% face a 2014.

8.3. Sinistralidade

Os custos com sinistros, liquidos de resseguro e acrescidos dos custos de gestdo imputados, foram
de 226.575 contos em 2015 e de 316.034 contos em 2014 (um decréscimo de 28%).

Em 2015, fruto de maior eficiéncia na gestédo de sinistros, ocorreu um maior nimero de encerramento

de processos, originando uma diminuigdo de provisdo para sinistros.

Sem os custos de gestdo imputados, em Dezembro de 2015, os custos com sinistros de seguro
directo foram 339.565 contos, o que representa um decréscimo de 130.728 contos (28%) face ao ano

anterior:

2013 2014 2015
Custo Custo T.v.h. T.Sin. Custo T.w.h. T.Sin.

Seguro Directo

Vida 1.000 4,726 373% 9% 15.028 218% 18%
Vida Risco 1.000 4726 373% 10% 15.000 217% 25%
PPR/E 28 0%

Nao Vida 403.379 465.567 15% 42% 324.537 -30% 28%
Acidentes e Doengas 22.562 17.996 -20% 9% 16.202 -10% 8%
Incéndio e Outros Danos 9.243 34.532 274% 15% 85.582 148% 40%
Automovel 281.718 341678 21% 63% 193.304 -43% 35%
Transportes 73.733 66.651 -10% 98% 16.594 -75% 22%
Responsab. Civil Geral 2.658 5.879 121% 9% 6.833 16% 8%
Diversos 13.465 -1.169 -109% -10% 6.022 -615% 41%

Total 404.379 470.293 16% 40% 339.565 -28% 28%

Liquido de Resseguro 187.068 247.596 32% 44% 160.040 -35% 24%
(mCVE)

As taxas de sinistralidade tiveram o seguinte comportamento:

2013 2014 2015

m Global de SD 33% 40% 28%
m Directa de SD 31% 41% 28%
m Global Liquida 39% 44% 24%
Directa Liquida 38% 44% 25%

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 16



Relatério e Contas 2015

8.4.

Custos Por Natureza

Os custos por natureza a imputar apresentaram um aumento de 0,9% face aos custos de 2014:
437.103 contos em 2015 e 433.143 contos em 2014:

2013 2014 2015

Custo T.v.h. Peso Custo T.v.h. Peso
Custo Com Pessoal 187.107 204.378 9% 47% 211.121 3% 48%
FSE 138.326 147.259 6% 34% 150.230 2% 34%
Impostos e Taxas 21.644 20.878 -4% 5% 22013 5% 5%
Amortizagdes do Ex. 54.212 46.100 -15% 11% 46.564 1% 11%
Juros Suportados 5.834 9.364 60% 2% 6.567 -30% 2%
Comissdes 200 5.164 2477% 1% 609 -88% 0%
Total 407.324 433.143 6% 100% 437.103 1% 100%

8.5.

(MCVE)

Racio Combinado Néo Vida

O racio combinado Nao-Vida liquido de resseguro foi de 84%, inferior ao de 2014 (94%). Este

decréscimo foi fruto do comportamento do loss ratio liquido que foi de 26,9% em 2015 e 45,4% em
2014. O expense ratio liquido, por seu lado, foi de 57,2% em 2015 e de 48,3% em 2014.

8.6. Cobranca

Em 2015, conseguiu-se cobrar 91% do maximo cobravel, face aos 89% de 2014.

2014 2015 Variacéo
Por cobrar a 31 de Dezembro do ano anterior 221.240 164.380| -57.946 -26%
Foram cobrados 1.269.664 1.340.691 71.027 6%

Ficaram por cobrar

164.380

124.847

-37.303 -23%

O prazo médio de cobranga foi de 37 dias em 2015 e 51 dias em 2014.

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.
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9. Actividade Financeira

9.1. Carteira de Investimentos

A carteira de investimentos atingiu o valor de 1.696.452 contos, o que representa um aumento de 1%
(19.633 contos) face a 2014.

Disponiveis Titulos de Depésitos a Terrenos e

(Emcontos)  para Venda Divida Prazo Edificios Total
Dez-13  628.407 258.712 176.678 605.758 1.669.555
Dez-14  342.800 117.460 580.767 635.792 1.676.819

mDez15  335.219 122.819 593.254 645.160 1.696.452

Os activos disponiveis para venda decresceram 2% (7.581 contos), devido a alienagdo da nossa
participagdo na Promoleasing e de desvalorizagao das ac¢des da CVC. De recordar que, em 2014
houve um decréscimo nesta rubrica devido a alienagdo um lote de acgées do Banco Comercial do
Atlantico. Parte da receita desta alienagéo foi canalizada para depésitos a prazo.

Devido a benfeitorias num dos edificios em carteira, a rubrica terrenos e edificios liquido apresentou

um aumento de 9.369 contos (1%) face a Dezembro de 2014.

A estrutura da carteira manteve-se, sensivelmente, igual a de 2014, com terrenos e edificios a

predominar com um peso de 38%:

Dez-15 Dez-14

m Disponiveis Para Venda
i Titulos de Divida

= Depdsitos a Prazo

u Terrenos e Edificios

A alienacédo do lote das acgdes do Banco Comercial do Atlantico, fez com que o rendimento de

investimentos afectos decrescesse 86%: 266.336 contos em 2014 e 38.566 contos em 2015.

O rendimento de investimentos nao afectos, por seu lado, apresentou um crescimento de 77% face a
2014: 11.059 contos em 2014 e 19.571 contos em 2015.
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9.2.

Provisdes Técnicas

O total das Responsabilidades Técnicas, no fim do exercicio de 2015, foi de 1.090.882 contos, isto &,

5% inferior a 2014. Este decréscimo deveu-se ao encerramento de varios processos de sinistros e,

consequentemente, diminuicdo no volume de Provisao Para Sinistros.

2013 2014 2015
Provisao para prémios nao adquiridos 168.808 175.651 183.303
Provisao Matematica 12.967 14.526 40.854
Provisao para sinistros 888.886 952.417 866.725
De vida 6.274 6.000 1.000
De acidentes de trabalho 190.907 184.122 172.572
De automovel 574.029 614.310 527.725
De outros ramos 117.675 147.986 165.427
Total de Provisdes Técnicas 1.070.661 1.142.594 1.090.882
(MCVE)

A Garantia, além do acompanhamento actuarial das provisdes para sinistro feito pela actuaria

interna, recorre também a analises de provisdes para sinistros aos ramos automovel e acidentes de

trabalho, por serem os mais significativos, feitas por actuarios externos, a empresa Magentakoncept

— Consultores, Lda., representada pelo Professor Doutor Pedro Corte Real, que considera as

provisdes suficientes.

9.3. Representacédo das Provisdes Técnicas

O montante de investimentos afectos as provisdes técnicas, a 31 de Dezembro de 2015, era de

1.123.020 contos. Superou as responsabilidades em 122.327 contos.

Dez-13 Dez-14 Dez-15
Disponiveis Para Venda 437.443 319.906 339.940
Titulos de Divida 281.877 117.461 122.819
Depdsitos a Prazo 176.678 399.059 271.254
Terrenos e Edificios 382.763 380.982 389.008
Depésito a Ordem e Caixa 26.407 66.844 90.189
Total 1.305.168 1.284.252 1.213.209
Provisbes Técnicas 1.070.661 1.142.594  1.090.882
Racio de Cobertura 119% 122% 125%
(MCVE)

No final do exercicio de 2015, a margem de solvéncia exigivel nos termos legais era de 285.447

contos e os elementos constitutivos da mesma era de 1.008.068 contos. O racio de cobertura da

margem de solvéncia foi de 353%. De recordar que, tinha sido de 326% em 2014 e de 350% em

2013.

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.
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Assim, a Companhia tem inteiramente cobertas as suas responsabilidades para com os segurados e
terceiros, cumpriu os limites estabelecidos em relacdo a aplicagdes financeiras, bem como os niveis

de margem de solvéncia e do fundo de garantia, excedendo os valores minimos legalmente fixados.

10. Resultado e Capital Préprio

10.1. Resultados da Companhia

O resultado técnico de 2015 foi de 151.597 contos. O de 2014, devido aos ganhos obtidos com a
alienagédo de um lote de acgbes do Banco Comercial do Atlantico, atingiu o montante de 261.516

contos.

O resultado liquido de 2015 foi de 106.612 contos, 38% inferior ao de 2014 (170.897 contos).

O resultado por acg¢ado desceu de 854 escudos para 533 escudos.

10.2. Capitais Préprios

Apesar do decréscimo no resultado do exercicio, os Capitais Préprios atingiram o valor de 1.079.461
contos, o que representa um aumento de 5% face ao ano anterior. Este aumento foi impulsionado

pelas Reservas, que aumentaram 118.110 contos (29%):

2013 2014 2015
Valor Valor T.v.h. Valor T.v.h.
Capital Social 400.000 400.000 0% 400.000 0%
Reservas
De reavaliagao 368.900 172.796  -53% 168.216 -3%
Por impostos diferidos -93.704 -43.697 -53% -43.693 0%
Outras reservas 247.772 279.621 13% 382.159 37%
Resultados transitados 46.019 46.019 0% 46.019 0%
Resultado do exercicio 79.622 170.897 115% 106.612 -38%
Capital Préprio 1.048.609 1.025.635 -2% 1.059.312 3%
(MCVE)

A rentabilidade dos capitais proprios foi de 9,9%, face aos 16,7% de 2014 e 7,6% de 2013.

11. Perspectivas de Evolucgao

Para 2016, perspectiva-se uma ligeira recuperagdo nos indicadores de desempenho

macroeconémico de Cabo Verde, com a actividade seguradora a acompanhar esta recuperagéo.

Em termos de estrutura de carteira, para 2016 espera-se um continuo aumento do ramo Vida com

dinamizacdo da comercializagdo dos produtos Plano Poupanga Reforma/Educagéo e Seguro de Vida

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 20
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Crédito Hipotecario. Para o segmento Nao-Vida, espera-se uma evolugdo positiva dos prémios,

provocada, sobretudo, pelo aumento da oferta de novos produtos, em especial o de saude.

A Garantia pretende dar principal destaque a diversificacdo da carteira de apdlices, a diversificagao
dos canais de distribuicdo e optimizacdo da sua integragéo e, a dinamizagao da venda dos seguros

Plano Poupanca Reforma, Saude e Acidentes de Trabalho.

Também é objectivo da Companhia, para 2016, consolidar a sua quota de mercado, melhorando
cada vez mais a qualidade de servigos, sem descurar a rentabilidade técnica dos ramos Vida e Nao
Vida.

12. Proposta de Aplicacdo de Resultados

Para o Resultado Liquido apurado no exercicio, no valor de 106.611.572,00 CVE (cento e seis
milhdes, seiscentos e onze mil, quinhentos e setenta e dois escudos), o Conselho de Administragao

deliberou propor aos accionistas a seguinte aplicagcao de resultados:

e Reserva Legal: 10.661.157,00 CVE
e Outras Reservas: 31.983.472,00 CVE
e Distribuicdo de dividendos: 63.966.943,00 CVE

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 21
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13. Consideracdes Finais

Ao terminar este relatério, o Conselho de Administragdo manifesta o seu profundo agradecimento a
todas as pessoas e instituigdes que mais contribuiram para os resultados alcangados no exercicio, e

em especial:

Ao Ministério das Finangas e ao Banco de Cabo Verde, pelo didlogo construtivo que sempre

mantiveram com o Conselho de Administracgao;

A Mesa da Assembleia-Geral e ao Fiscal Unico, pelo interesse, disponibilidade e empenho

sempre presentes no acompanhamento e controlo da actividade da empresa;

Aos Mediadores, Corretores e Resseguradores, pelo apoio prestado e pela confianga com

que honram a Companhia;
A Companhia de Seguros Fidelidade SA, por todo o apoio prestado;

A todos os colaboradores que, com profissionalismo, dedicagdo e competéncia, tornaram

possivel a obtengéo dos resultados verificados e a continua valorizagdo da Garantia.

Para os nossos clientes, gostariamos de deixar aqui uma especial palavra de reconhecimento pela

preferéncia pela Garantia e pelo estimulo para uma melhoria permanente da qualidade de servigo.

Data 2 de Margo de 2016

O CONSELHO DE ADMNISTRAGAD

Fughnio Masusl dos Santos Ramos - Presidente do Conselo de Admins

A
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A
JOrOSe FAr~ancd Goncaves Aves -~ Yoga! do Corselro do Admnistratao

% = Vogel do Consaho ¢e Admnistragsc
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Or. Francsco Pirto Machado Costa - Vogal do Consaho de AGminisracho

sancincs Mool Luol Aves Caestano ~ Vogal do Conseiho de Admnatacho
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14. Relatério do Actuario

As precpain conciusdes 3 Que 50 Chegaram na andése ofectuada 8s Provedes Téoncas 08 B0Ord0
COM & leduiacdo om Vi, someadaments Portars o* 130/78 de 31 de Dezembeo. o Aviso n* 12000
© 0 Avsd 1" 1490 emibdes pelo Banco 99 Cabo Verde - BCV foram

Provisdes Técnicas - Nbo Vida
As proviades MCNCaS e4L30 CHICUCRE 08 S0OMC0 COM 3 BPEICE0 em vigor

Em 31 de Dezembro de 2015 0 montante das provedes MCHCES PDars snisbios ¢ das provedes
MatemAtcas 008 ramos NEO-VIE eram glodtaimente sufiGentes

(Ve relatiro actuanal)
Provisdes Técnices - Vida

As provades materndtcas GO flamo Vida foram Setermnadas 90 200n70 COM a5 DISes WONCas
wrovadas pev Banco de Cabo Veroe

O valores das provisles matemdticas do Ramo Vida. em 31 ge Dezemteo de 2015 obedecem aos
PANCIDINS € 208 MEN00S 08 CHCUID eSlabelecdons NO Avad n* 1459

$4C0 n* 558 30 et Jos AChudnos Portugueses
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15. Demonstragbes Financeiras

e Demonstragdo do Resultado do Exercicio

o Balanc¢o do Exercicio
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. Valor Imparidade e  Valor
Activo . ~ Lo
bruto amortizacdo liquido
Depdsito Bancario e Caixa 90.189 0 90.189
Activos disponiveis para venda 359.610 24390 335.219
Empréstimos e contas a receber 728.062 11.989 716.073
Outros empréstimos 134.808 11.989 122.819
Outros depésitos 593.254 0 593.254
Terrenos e edificios 692.075 46.915 645.160
Servigo proprio 387.665 46.915 340.750
Rendimento 304.411 0 304.411
Outros activos tangiveis 263.793 164.843 98.951
Inventérios 1.290 0 1.290
Outros activos intangiveis 51.620 41.179 10.441
Provisdes técnicas de resseguro 543.649 0 543.649
Provisao para prémios nao adquiridos 56.398 0 56.398
Provisdo matematica 8.939 0 8.939
Provis&o para sinistros 478.312 0 478.312
Outros devedores por operagdes 450.634 110.397  340.238
Seguro directo 191.168 67.589 123.579
Resseguro 84.801 16.023 68.778
Outras operagtes 174.666 26.784  147.881
Activos por impostos 32.357 0 32.357
Activos por impostos correntes 16.330 0 16.330
Activos por impostos diferidos 16.028 0 16.028
Acréscimos e diferimentos 34.470 0 34.470
Total de Activo 3.247.750 399.713 2.848.037

Directora Financelra ' .

Comaelho de Administracho

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.
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Valor Imparidade e  Valor

Passivo e capital proprio bruto amortizagdo liquido

Capital Social 400.000 0 400.000
Reservas de reavaliagcao 168.216 0 168.216
Por ajustamentos activos financeiros 168.216 0 168.216
Reserva por impostos diferidos -43.693 0 -43.693
Outras reservas 382.159 0 382.159
Resultados transitados 46.019 0 46.019
Resultado do exercicio 106.612 0 106.612
Total de Capital Proprio 1.059.312 0 1.059.312
Provisdes técnicas 1.090.882 0 1.090.882
Provisédo para prémios ndo adquiridos  183.303 0 183.303
Provisdo Matematica 40.854 0 40.854
Provis&o para sinistros 866.725 0 866.725
De vida 1.000 0 1.000
De acidentes de trabalho 172.572 0 172572
De automovel 527.725 0 527.725
De outros ramos 165.427 0 165.427
Outros passivos financeiros 215.087 0 215.087
Depésitos recebidos de 215.087 0  215.087

resseguradoras
Outros credores por operagoes de 270317 0 270.317

seguros
Contas a pagar de seguro directo 112.142 0 112142
Contas a pagar de resseguro 84.907 0 84.907
Contas a pagar por outras operagoes 73.268 0 73.268
Passivos por impostos 105.391 0 105.391
Impostos correntes 43.684 0 43.684
Impostos diferidos 61.707 0 61.707
Acréscimos e diferimentos 58.769 0 58.769
Outras provisdes 48.278 0 48.278
Total de Passivo 1.788.725 0 1.788.725
Total de Passivo e Capital Proprio 2.848.037 0 2.848.037
(mCVE)
~ |
Directors Financelrs .. PN —
\
\ A\ v_)\ y
Conseihd de Administragdo . YV AN
] ;
A
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Ganhos e Perdas Vida Nao-vida INap Total
técnica
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 51.543 584.989 0 636.532
Prémios brutos emitidos 83.419 1.140.807 0 1.224.226
Prémios de resseguro cedido -31.876 -511.653 0 -543.529
Variagao de provisdo prémios ndo adquiridos 0 -7.653 0 -7.653
Var. de provisdo prémios nao adquiridos de ress. 0 -36.511 0 -36.511
Custos com sinistros, liquidos de resseguro -2.528 -224.046 0 -226.575
Montantes pagos -3.025 -277.943 0 -280.968
Montantes brutos -20.025 -466.944 0 -486.970
Parte dos resseguradores 17.000  189.001 0 206.001
Variagao de provisao para sinistros 497 53.896 0 54.393
Montante bruto 4.997 75.872 0 80.869
Parte dos resseguradores -4.500 -21.975 0 -26.475
Provisdo matematica liquida de resseguro -24.868 0 0 -24.868
Montante bruto -26.328 0 0 -26.328
Parte dos resseguradores 1.461 0 0 1.461
Custos e gastos de exploracao liquidos -9.675 -382.568 0 -392.242
Custos de aquisi¢ao -4.171  -124.510 0 -128.681
Custos de aquisi¢ao diferidos (var.) 0 0 0 0
Gastos administrativos -5.315 -247.960 0 -253.275
Gastos de Investimentos -189  -10.097 0 -10.286
Comissdes e participagdo no resultado de resseguro 5,961 114.330 0 120.291
Rendimentos 2.814 35.752 18.928 57.494
Juros activos financeiros 2.726 34.102 8.304 45131
Outros 89 1.650 10.624 12.363
Ganhos liquido activo/passivo financeiro ndo 0 0 643 643
valorizado
De activos disponiveis para venda 0 0 643 643
Perdas de imparidade (liquidas reverséo) 0 0 -25.851 -25.851
De outros 0 0 -25.851 -25.851
Outros rendimentos / gastos técnicos liquidos 0 -108 33.125 33.017
Variagao de outras provisdes 0 0 -21.403 -21.403
Outros rendimentos e gastos 0 0 -14.090 -14.090
Resultado Antes de Imposto 23.248 128.349 -8.649 142.948
Impostos correntes 0 0 -36.336 -36.336
Resultado Liquido do Exercicio 23.248 128.349 -44.985 106.612
)
Oirectora Financelrs  \)> <3+ el
- A

Consetho de Administracho
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16. Anexo as contas
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2015
Imparidade
ACTIVO Valor Depreciacdes Valor 2014
Notas ; ~ Lo
bruto Amortizacdes liquido
Ajustamentos
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 6;9; 28 90.189 - 90.189 66.844
Activos disponiveis para venda A”exg 15| 350610 (24.390)| 335.219| 342.800
Empréstimos e contas a receber 5;9 728.062 (11.989)| 716.073| 698.227
Outros depésitos 593.254 -| 593.254 | 580.767
Outros empréstimos 134.808 (11.989)| 122.819| 117.460
Terrenos e edificios 7;9 692.075 (46.915)| 645.160| 635.792
Terrenos e edificios de uso proprio 387.665 (46.915)| 340.750| 351.210
Terrenos e edificios de rendimento 304.411 -| 304.411| 284.582
Outros activos tangiveis 8;9 263.793 (164.843) 98.951 | 127.377
Inventarios 1.290 - 1.290 1.362
Outros activos intangiveis 10 51.620 (41.179) 10.441 16.527
Provis@es técnicas de resseguro cedido 4.1 543.649 -| 543.649| 605.176
Provisao para prémios nao adquiridos 56.398 - 56.398 92.910
Provisdo matematica 8.939 - 8.939 7.479
Provisdo para sinistros 478.312 -| 478.312| 504.787
Outro~s devedores por operagdes de seguros e outras 33 450 634 (110.397)| 340.238| 390.035
operacdes
Contas a receber por operagdes de seguro directo 191.168 (67.589)| 123.579| 199.919
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 84.801 (16.023) 68.778 79.384
Contas a receber por outras operagdes 174.666 (26.784)| 147.881 110.732
Activos por impostos 22 32.357 - 32.357 25.277
Activos por impostos correntes 16.330 - 16.330 9.253
Activos por impostos diferidos 16.028 - 16.028 16.024
Acréscimos e diferimentos 35 34.470 - 34.470 26.757
TOTAL ACTIVO 3.247.750 (399.713) | 2.848.037 | 2.936.174
(mCVE)

As notas anexas fazem parte integrante do balango em 31 de Dezembro de 2015.
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PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2015 2014
CAPITAL PROPRIO
Capital 23 400.000 400.000
Reservas de reavaliagao
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros 24 168.216 172.796
Reservas por impostos diferidos 24 (43.693) (43.697)
Outras reservas 24 382.159 279.621
Resultados transitados 46.019 46.019
Resultado do exercicio 25 106.612 170.897
TOTAL CAPITAL PROPRIO 1.059.312| 1.025.636
PASSIVO
Provis@es técnicas 4.1. [1.090.882| 1.142.595
Provisédo para prémios nao adquiridos 183.303 175.651
Provisédo para seguros e operagdes do ramo vida 40.854 14.526
Provisao para sinistros
De vida 1.000 6.000
De acidentes de trabalho 172.572 184.122
De automovel 527.726 614.310
De outros ramos 165.427 147.986
Outros passivos financeiros 5.3. 215.087 204.349
Depésitos recebidos de resseguradores 215.087 204.283
Outros passivos financeiros - 66
Outros credores por operacdes de seguros e outras
operagdes 34 270.317 332.179
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 112.142 117.259
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 84.907 138.010
Contas a pagar por outras operacdes 73.268 76.910
Passivos por impostos 22 105.391 101.054
Passivos por impostos correntes 43.684 39.347
Passivos por impostos diferidos 61.707 61.707
Acréscimos e diferimentos 35 58.769 56.232
Qutras provisdes 11 48.278 74.129
TOTAL PASSIVO 1.788.725| 1.910.538
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 2.848.037 | 2.936.174
(mCVE)
As notas anexas fazem parte integrante do balanco em 31 de Dezembro de 2015.
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CONTAS DE GANHOS E PERDAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

2015
Conta de ganhos e perdas Notas Tégnlca Técnllca Né? Total 2014
Vida |ndo Vida | Técnica
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 12; Anexo 4 51.543| 584.989 -| 636.532 563.447
Prémios brutos emitidos 83.419( 1.140.807 -1 1.224.226( 1.161.578
Prémios de resseguro cedido (31.876)[ (511.653) -| (543.529)| (595.806)
Provis&o para prémios n&o adquiridos (variagéo) - (7.653) - (7.653) (6.842)
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagéo) -] (36.511) -] (36.511) 4.517
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (2.528)| (224.046) -| (226.574)| (316.034)
Montantes pagos
Montantes brutos (20.025)( (466.944) -| (486.969)| (473.846)
Parte dos resseguradores 17.000| 189.001 -| 206.001| 201.770
Provisdo para sinistros (variagao)
Montante bruto 4.997 75.872 - 80.869( (64.886)
Parte dos resseguradores (4.500)| (21.975) -| (26.475) 20.928
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro (24.867) - -| (24.867) (1.408)
Montante bruto (26.328) - -l (26.328) (1.559)
Parte dos resseguradores 1.461 - - 1.461 151
Custos e gastos de exploragédo liquidos 19 (9.675)| (382.568) -| (392.243)| (384.775)
Custos de aquisigéo (4.171)| (124.510) -| (128.681)| (124.385)
Custos com investimentos (189)[ (10.097) - (10.286)( (18.454)
Gastos administrativos (5.315)| (247.960) -| (253.275)| (241.936)
ComissOes e participacdo nos resultados de resseguro 13 5.961| 114.330 -| 120.291| 145.941
Rendimentos 14 2.814 35.752| 18.928 57.494 52.170
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 2.726 34.102 8.304 45.131 38.859
Outros 89 1.650] 10.624 12.363 13.311

Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor

. 15 - - 643 643| 224.130
através de ganhos e perdas

De activos disponiveis para venda - - 643 643| 224.130
Ganhos liquidos de activos e passiwos financeiros detidos para negociagéo - - - -

Ganhos liquidos pela venda de activos ndo financeiros que ndo estejam

o . N ) ) 16 - - - - 1.093
classificados como activos néo correntes detidos para venda e unidades
Perdas de imparidade (liquidas de reversges) - -] (25.851)] (25.851)| (14.927)
De empréstimos e contas a receber - - - - (11.990)
De outros 8 - -] (25.851)] (25.851) (2.937)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 36 - (108) 33.125 33.017 8.861
Outras provisdes (variacao) 1 - -] (21.403)| (21.403)| (37.331)
Outros rendimentos/(gastos) 36 - -] (14.090)| (14.090)| (15.470)
RESULTADO LiQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 23.248| 128.349| (8.649)| 142.948| 225.697
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 22 - -] (36.336)| (36.336)] (54.800)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 22 - - - - -
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 25 23.248| 128.349| (44.985)| 106.612 170.897
(mCVE)

O anexo faz parte integrante da demonstracado dos resultados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

O anexo faz parte integrante da demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.
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2015 2014
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 106.612 170.897
RENDIMENTO INTEGRAL NAO RECONHECIDO NOS RESULTADOS
Ganhos liquidos por alienacao de activos financeiros disponiveis para venda -1 (196.104)
Variagdo das reservas para impostos diferidos 4 50.007
Variagao de justo valor de activos disponiveis para venda (4.581) -
TOTAL (4.577) | (146.097)
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 102.035 24.800
(mCVE)
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DEMONSTRACOES DE VARIACOES DO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

Reservas de reavaliagéo

QOutras reservas

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao das alteragdes no capital préprio no exercicio de 2015.
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Por ajustamentos no justo | Reserva
valor de activos por Resultado
Capital financeiros disponiveis | impostos | Reserva | Outras Resultados do
Demonstragdo de variagcGes do capital proprio Notas | social para venda diferidos | legal |reservas| Total | transitados| exercicio | TOTAL

Saldos em 31 de Dezembro de 2013 400.000 368.900( (93.704)| 108.461| 139.311| 247.772 46.019 79.622| 1.048.609

Transferéncia para resultados por alienagéo de activos financeiros
disponiveis para venda 5e24 - (196.104) 50.007 - - - - -1 (146.097)
Aumentos de reservas por aplicagao de resultados 24 - - - 7.962| 23.887| 31.849 - (31.849) r -
Distribuicdo do resultado 25 - - - - - - - (47.773)| (47.773)
Total das variag6es do capital préprio - (196.104) 50.007 7.962| 23.887| 31.849 - (79.622)| (193.870)
Resultado liquido do exercicio de 2014 - - - - - - - 170.897 170.897
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 400.000 172.796| (43.697)| 116.423( 163.198| 279.621 46.019 170.897| 1.025.636
Alteragdes no Justo Valor de activos financeiros 5e24 - (4.580) 4 - - - - - (4.576)
Aumentos de reservas por aplicagédo de resultados 24 - - - 17.090| 85.448| 102.538 -1 (102.538) i -
Distribuigéo do resultado 25 - - - - - - -|  (68.359)] (68.359)
Total das variag6es do capital préprio - (4.580) 4 17.090| 85.448| 102.538 -1 (170.897)[ (72.935)
Resultado liquido do exercicio de 2014 - - - - - - - 106.612 106.612
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 400.000 168.216| (43.693)( 133.513| 248.646| 382.159 46.019 106.612| 1.059.312
(mCVE)
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DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Fluxos operacionais antes das variagdes nos activos e passivos:

Prémios recebidos, liquidos de resseguro 680.696 565.771
Sinistros pagos, liquidos de resseguro (219.257) (228.983)
Comissdes de contratos de seguro, de investimento e de prestacdo de servigos, liquidas 98.616 125.869
Pagamentos a empregados e fornecedores (358.815) (366.203)
Outros (43.382) (62.411)
157.859 34.043
(Aumentos) / diminuig¢bes nos activos operacionais

Devedores poroperagdes de seguro directo e resseguro 12.612 19.325
12.612 19.325

Aumentos / (diminuig¢bes) nos passivos operacionais
Depdsitos recebidos de resseguradores 10.806 17.130
Credores por operagbes de seguro directo e resseguro (39.456) 20.738
Outros passivos (2.806) 23.766
(31.456) 61.634

Caixa liquida das actividades operacionais antes de impostos 139.014 115.002

Pagamentos de impostos sobre o rendimento (36.336) (54.800)
Caixa liquida das actividades operacionais 102.678 60.201
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de:

Activos financeiros disponiveis para venda 3.000 313.635
Activos financeiros a deter até a maturidade - -
Empréstimos e contas a receber 2.142 129.262
Propriedades de investimento - -
Activos tangiveis e intangiveis 3.800 36.991
Rendimentos de activos financeiros 45.774 38.747
QOutros recebimentos 12.435 12.256
67.151 530.891

Pagamentos resultantes da aquisi¢do ou originagdo de:

Empréstimos e contas a receber (19.987) (404.089)
Propriedades de investimento (19.829) (46.421)
Activos tangiveis e intangiveis (38.311) (52.372)

(78.126) (502.882)

ConcentragOes de actividades empresariais:

Caixa liquida das actividades de investimento (10.975) 28.009
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Distribui¢cdo de Dividendos (68.359) (47.773)
Caixa liquida das actividades de financiamento (68.359)  (47.773)
Aumento (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes 23.345 40.437

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 66.844 26.407

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 90.189 66.844

23.345 40.437
(mCVE)

O anexo faz parte integrante da demonstracao dos fluxos de caixa no exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2015.
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NOTA INTRODUTORIA

As demonstragdes financeiras da Garantia — Companhia de Seguros, S.A. foram elaboradas com
base nos seus registos contabilisticos e de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de
Seguros (PCES), aprovado pelo Aviso n°® 3/2010, de 28 de Junho, do Banco de Cabo Verde (BCV).

As notas que se seguem respeitam a numeragédo sequencial definida no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros, quando aplicavel.

1. INFORMACOES GERAIS

A Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. (“Garantia” ou “Companhia”) resultou
da cisdo do ex-Instituto de Seguros e Providéncia Social, EP (ISPS) ocorrida em 30 de Outubro
de 1991, nos termos do Decreto-Lei n°® 136/91, de 2 de Outubro, tendo-lhe sido transmitidos

todos os activos e passivos relacionados com o negécio segurador.

No ambito do processo de privatizagdo das instituices de crédito e sociedades financeiras com
capitais publicos, conforme a resolugao n°® 46/99, de 27 de Setembro de 1999, do Conselho de
Ministros, o Agrupamento constituido pela Caixa Geral de Depésitos, S.A. (CGD) e pelo Banco
Interatlantico, S.A.R.L. adquiriu 95% da participagdo do Estado na Companhia. Durante o
exercicio de 2014, a CGD alienou a totalidade da participagdo que detinha no capital social da
Companhia a Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. (Fidelidade) (Nota 23).

A Companhia dedica-se ao exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro em todos

0s ramos e operagoes, podendo ainda exercer actividades conexas e complementares.
A Companhia tem a sua sede em Cha de Areia, C.P. 138, cidade da Praia, Republica de Cabo
Verde, e delegacbes nas ilhas do Sal, S&do Vicente, Boavista, Sdo Nicolau, Fogo e Santo Antdo.

Para a angariagdo de apdlices de seguro, a Companhia dispde ainda de uma rede de agentes.

As demonstragoes financeiras da Companhia em 31 de Dezembro de 2015 foram aprovadas

pelo Conselho de Administragdo em 02 de Margo de 2016.
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2. INFORMACAO POR SEGMENTOS

Para efeito de relato por segmentos de negdcio, a Companhia elegeu os seguintes:

Sub-segmento

Ramos do sub-segmento

Vida

Acidentes e doengas

Incéndio e outros danos

Automovel

Transportes

Responsabilidade civil

geral

Diversos

Vida individual
Vida grupo
Crédito hipotecario

Plano poupanca reforma/educacgéo

Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais
Pessoas transportadas
Viagens

Doencga

Incéndio

Outros danos

Pessoas transportadas
Veiculos terrestres
Responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor

Mercadorias transportados por veiculos terrestres

Maritimo - Mercadorias transportadas
Maritimo - Mercadorias transportadas apdlices
abertas

Aéreo - Aeronaves/Casco

Aéreo - Mercadorias transportadas

Aéreo - Inibicdo de Voo

Responsabilidade civil geral

Caucéao
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a informacao relativa

utilizados pela Companhia pode ser resumida da seguinte forma (em mCVE):

aos segmentos

Apienies
2 O0EngE

Responsadlifade

Wida AT e OherEos

mes URa00

PRmE adouindos Iioukios o resse QU 3Bi2E2 14061
PRmis Drutos emRkics Siexn 14537
PRmios de resse Ui Ccadioo Simiz =
Prvisio pRmios ndo adquindos — 212 - - T 175

a3
Powisdo parz pemie ndo adauindos - -

oEnE o metegurEcone pmrIche 16915 565 <1313z 264 6364 a BESM
Cusios com shistos. iukios de ressequm - - - - - - - -
Worfantes pagos ki e ZI2A5T T334 T 1231 ) - (2808963
Montentes brutos 20025 Gi2.481 15 7538 75051 B 122 pless - (486870
Fafe 00s nesseQUEd0 RS 17000 100324 a4 71035 1491 - - 206001
Pmwisdoparz s nistros varecdo a7 16081 S48 18309 G5 4507 - 54393
MontEnie bRD 4097 3770 70911 B0E65D Z 605 4507 - 30869
Pake d0s ressequdo RS 4300 G7 689 TE400 11341 1547 - - ZEATS
Prvisdo matemAtics 00 mmaovida, Iiguida e R
o2 mEzegun seEE i ° i - - - pases
Qutms prvishes wontas ligukias de
BEEEIUT
Cusios e gestos de eploragdo liouidas 2436 181276 108253 EZET4 10033 774 el ) - [¥|18s5r
Custos o @aaUE g0 4171 58 461 36345 16 344 5499 5949 213 - (123631
Cushos de agulsigiio dFeridos (varzgdo - - - - - - - - -
Zasios adminkstaivos 121814 : 1723 1.376 253275
GEEN0E COMm Fve stimenios 75 1 106 173 - (10286
Comizsdes e DN NOS MESUR MERESQUID #0372 FEOET o - 1mm
10860 ZME 10502 4339 - 113139
Fendimenios Z6.346 413 2143 3T 424
ZEEnEmanEin:
EErhoE liouioos pelEvendE de adoE ndo
frEncEingE oue ndo e S Em clzs aMoan0g
como acthes ndo comenes detidos para B43 B43
VencE & unkdades opeEcknals
oesconthuadas
PenizE Oe IMpaEndace 25851 25831
Cutms povisdes Wangio 21405 21405
Qutms rendimentos | gsos louldos de . 33922 3017
BE5equD
Qutms rendimentos | B E0s 14090 14.090
Mposio s00R 0 rendimento oo exe ik B335 F6.336
Zrox 15387 42977 Z01F 12734 10302 47 41.7ES 106612
AhD
Calba e seus equbElentes & ceposios & ~ ~ ~ ~ ~ _ o znaas 20150
ongem
Actos dis poniels parawenda 14E4E S8867 2WAETZ - - - - A7z 3B Me
Emprestimos e coniss 3 necener 35N 350552 20000 - - - = 322000 76073
Temenos e edifichs 12468 TZ1E - - - - ME349 295954 E45.160
Termenos & edFi30s de s endgn pripro 12468 - - - - MES49 61732 340750
Termenos e edFfdos de rendimenio T2158 - - - - - 2EEI 0 304410

Qutms actos tangieE - - - - - - -
erians - - - - - - -

-

EREE G
L=]

Quims Fctlos Intan ghe s - - - - - - - 10,441 10441
Povisdes Bonlms denssse QU EOMD G938 H0E3T 109 114442 10323 9835 - - 543849
Provisles paim prémios ndo acgulriios - 26395 4358 16906 4364 4377 - - 56395
Powizdo matematcz 5939 - - - - - - - 5939
Pmwisdopars s st - B4z 105065 97536 5938 5508 - - 4TE. NI
Qutms devedones por operagles de s eguns 10E 3403E
eouiras opeEgles B B
ConEs 3 neceberpor ooeracles de seguUD ommme amm e
pi— 23578 23578
Contzs 3 receberpor outEs ooeraghes de R R
H - - - ES B3
Tessequm
Confas a receberpor autEs coeragles - - - 1473 147 551
ACThDE Do Tl oo s 32T 3T
ACINCE pOTIMPoSDE ComentEs - - - 6330 16,330
ACINCE pOrIMposDE derios - - - 160238 16025
Acres dmos e diferimenios - - - 4470 4A4TD
Trasdd JEA2SS 114442 10323 9835 66549 1244821 2845057
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2015
Néo Vida
. Incéndio " =
Vida Automovel Acidentes eoutros Transportes ResqusablIldade Diversos Nao Total
e doenga civil geral Afectos
danos
Passivo
Provisdes técnicas 41.854 636.521 194.657 138.274 16.597 23.493 39.486 - 1.090.882
Provisdes para prémios nédo adquiridos - 108.796 11.130 37.634 5.968 15.353 4.423 - 183.303
::qv;s;gapara seguros e operagdes do 40,854 : ) } ) ) ) } 40 854
Provis&o para sinistros 1.000 527.725 183.526  100.640 10.630 8.140 35.063 - 866.725
Depésitos recebidos de resseguradores 0 175.837 5.156 24.054 10.041 - - 215.087
Outros credoresﬂpor operagdes de seguros 270317 270317
e outras operagdes
C.ontas a pagar por operagdes de seguro : } } . : ) - 1124142 112.142
directo
::eir;t:;uar;agar por outras operagdes de ; } ) ; } B ) 84.907 84.907
Contas a pagar por outras operagdes - - - - - - - 73.268 73.268
Passivos porimpostos 105.391 105.391
Passivos porimpostos correntes - - - - - - - 43.684 43.684
Passivos porimpostos diferidos - - - - - - - 61.707 61.707
Outras provisdes - - - - - - - 48.278 48.278
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 58.769 58.769
41.854 812.358 199.812 162.328 26.638 23.493 39.486 482.756 1.788.725
(mCVE)
2014
Nao Vida
Incéndio e Responsabili
Acidentes e outros dade civil
Vida Automdvel doenca danos Transportes geral Diversos Nao Afectos Total
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 19.937 312.582 137.079 44589 26.662 7.9 14.807 - 563.447
Prémios brutos emitidos
Prémios de resseguro cedido
Provis&o prémios ndo adquiridos (variagao)
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte
resseguradores (variagao)
Custos comsinistros, liquidos de resseguro (726) (255.025) (37.111) (10.187) (9.290) (4.225) 529 - (316.034)
Montantes pagos -
Montantes brutos -
Parte dos resseguradores -
Provis&o parasinistros (variagao) -
Montante bruto -
Parte dos resseguradores -
Provis&o matematica do ramo vida, liquida de resseguro (1.408) - - - - - - - (1.408)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro - - - - - - - - -
Custos e gastos de exploragéo liquidos (50.634) (145.910) (94.923) (71.044) (11.624) (7.078) (3.561) - (384.775)
Custos de aquisicdo -
Gastos com investimentos -
Gastos administrativos -
Comissdes e part. nos resutt. resseguro 5.906 80.013 11.284 35.428 7.228 6.082 - - 145.941
(26.925) (8.340) 16.330 (1.214) 12.976 2570 11.775 - 71471
Rendimentos 1447 25.899 11.447 3411 - - - 9.966 52.170
Ganhos liquidos pela venda de activos no financeiros que
néo estejam classificados como activos ndo correntes detidos
para venda e unidades operacionais descontinuadas - - - - - - - 1.093 1.093
QOutras provisdes (variagéo) - - - - - - - (37.331)  (37.331)
Perdas de imparidade (liquidas de reversdes) - (11.990) - - - - - (2.937)  (14.927)
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo
valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 44977 73.608 61.432 29.537 12.734 1.842 - - 224130
QOutros rendimentos / gastos liquidos de resseguro - - - - - - - 8.861 8.861
Outros rendimentos / gastos - - - - - - - (15.470)  (15.470)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - - - - - - - (54.800)  (54.800)
19.499 79177 89.209 31.734 25.710 4412 11.775 (90.618)  170.897
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Nao Vida
Incéndio e Responsabili
Acidentes e outros dade civil
Vida Automovel doenga danos Transportes geral Diversos Néo Afectos Total
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - - - - 66.844 66.844
Activos disponiveis para venda 8.032 62.895 243.559 - - - - 28.313 342.800
Empréstimos e contas a receber 10.485 466.035 - - - 40.000 181.707 698.227
Terrenos e edificios 6.623 72.188 - - - - 259.907 297.073 635792
Outros activos tangiveis - - - - - - - 127.377 127.377
Inventérios - - - - - - - 1.362 1.362
Outros activos intangiveis - - - - - - - 16.527 16.527
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 11.979 375.241 99.780 51.174 52.401 14.601 - - 605.176
Provises para prémios ndo adquiridos - 43.308 4.723 30.038 4.100 10.741 - - 92.910
Provis&o matematica 7479 - - - - - - - 7479
Provis&o para sinistros 4.500 331.933 95.057 21.136 48.301 3.860 - - 504787
Outros devedores por operagdes de seguros e outras
operagoes - - - - - - - 390.035 7 390.035
Contas a receber por operagdes de seguro directo - - - - - - - 199.919 199.919
Contas a receber por outras operagées de resseguro - - - - - - - 79.384 79.384
Contas a receber por outras operagées - - - - - - - 110.732 110.732
Activos por impostos - - - - - - - 25217 7 25277
Activos por impostos correntes - - - - - - - 9.253 9.253
Activos por impostos diferidos - - - - - - - 16.024 16.024
Acréscimos e diferimentos - - - - - - 26.757 26.757
37.120 976.360 343.339 51.174 52.401 14.601 299.907 1.161.272  2.936.174
Passivo
Provisdes técnicas " 20526 717902 " 197681 7 68.007 ” 756712 7 17324 45.483 - 1142505
Provisdes para prémios ndo adquiridos - 103.592 13.559 38.424 4.340 11.789 3.947 - 175.651
Provis&o para seguros e operagdes do ramo vida 14.526 - - - - - - 14.526
Provis&o para sinistros 6.000 614.310 184.122 29.583 71.332 5.535 41.536 - 952.418
Provis&o para riscos emcurso - - - - - - - - -
Depositos recebidos de resseguradores - 109.022 3.023 12.386 3.472 - 76.380 - 204.283
Outros passivos financeiros - - - - - - 66 66
Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagoes - - - - - - - 332.179 332.179
Contas a pagar por operagdes de seguro directo - - - - - - - 117.259 117.259
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - - - - - - - 138.010 138.010
Contas a pagar por outras operagées - - - - - - - 76.910 76.910
Passivos por impostos - - - - - - - 101.054 7 101.054
Passivos por impostos correntes - - - - - - - 39.347 39.347
Passivos por impostos diferidos - - - - - - - 61.707 61.707
Outras provisdes - - - - - - - 74129 74.129
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 56.232 56.232
20.526 826.924 200.704 80.393 79.144 17.324 121.863 563.660 1.910.538

3. BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacao

As demonstragbes financeiras em 31 de Dezembro de 2015 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, de acordo com o0s principios estabelecidos
no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado pelo Aviso n°
3/2010, de 28 de Junho, do Banco de Cabo Verde (BCV).

O normativo consagrado no Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF), excepto no que se refere a
aplicacdo da IFRS 4 - “Contratos de seguros”, relativamente a qual apenas foram

adoptados os principios de classificagdo do tipo de contrato de seguro.
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3.2.

Principais politicas contabilisticas

3.2.1. Activos financeiros

Os activos financeiros sao registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor

acrescido de custos directamente atribuiveis a transacgdo. A Companhia ndo tem activos

adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos como resultado de flutuagdes de curto

prazo nos pregos de mercado ou outros activos registados ao justo valor através de

resultados, pelo que aquando do reconhecimento inicial os activos financeiros foram

classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados
num mercado activo. Esta categoria inclui titulos de divida emitidos pelo Estado
de Cabo Verde e por empresas cabo-verdianas adquiridos essencialmente para

detencao até a maturidade, para os quais n&o existe mercado secundario activo.

No reconhecimento inicial estes activos sao registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissoes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos
0s custos incrementais directamente atribuiveis a transacgao.
Subsequentemente, estes activos sdo reconhecidos em balango ao custo

amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros n&o classificados na
categoria de “Empréstimos e contas a receber”:
* Acgdes de empresas;

» Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor,
com excepgao de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo
justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem
registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo séo
registados directamente em capitais préprios, em “Reservas de reavaliagdo” (Nota
24). No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes
acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio,

sendo registadas nas rubricas de “Ganhos liquidos de activos e passivos
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financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” ou “Perdas

de imparidade (liquidas de reversao)”’, respectivamente.

Os dividendos de instrumentos de capital, classificados nesta categoria, séo
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos” (Nota 14) quando é

estabelecido o direito da Companhia ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de

“Activos financeiros disponiveis para venda” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao prego que seria
recebido pela venda de um activo ou pago para transferir um passivo numa

transagao ordenada entre participantes no mercado a data da mensuragéo.

O justo valor dos titulos de rendimento variavel ndo transaccionados em
mercados activos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) é
determinado em alguns casos com base em modelos e técnicas de valorizagao
desenvolvidos por uma entidade externa, os quais tém em conta os dados de
mercado que seriam utilizados na definicho de um prego para o instrumento
financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a

liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.
Em 2015 e 2014, todos os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
detidos pela Companhia encontram-se classificados no nivel 3 da hierarquia de

justo de valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13.

Imparidade de activos financeiros

A Companhia efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos
financeiros, incluindo activos registados ao custo amortizado e activos financeiros

disponiveis para venda.

De acordo com a Norma IAS 39, os seguintes eventos sdo considerados como
constituindo indicios de imparidade:

» Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do devedor;

* Incumprimentos de clausulas contratuais, tais como atrasos nos pagamentos

de juros ou de capital;
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* Reestruturagdo de operagdes em resultado de dificuldades financeiras do
devedor ou do emissor da divida;

» Ser provavel que o devedor venha a entrar em situacdo de faléncia ou
dificuldades financeiras;

* O desaparecimento de um mercado activo para esse activo financeiro como

resultado de dificuldades financeiras do emissor.

Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade, a eventual perda por
imparidade corresponde a diferenga entre o valor actual dos fluxos de caixa
futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa
de juro efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no momento da

analise.
O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Perdas
de imparidade (liquidas de reversdo)”, sendo reflectido em balango como uma

dedugao ao valor do activo a que respeita.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 3.2.1. i), os activos financeiros disponiveis para venda
sdo registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em

capital préprio, na rubrica “Reservas de Reavaliagao”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias
acumuladas que tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para
custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade, sendo registadas na

rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reverséo)”.

Para além dos indicios de imparidade relativos a activos financeiros registados ao
custo amortizado, sdo ainda considerados os seguintes indicios especificos no
que se refere a instrumentos de capital:

+ Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indiquem que o
custo do investimento n&o venha a ser recuperado na totalidade;

* Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego

de custo.
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3.2.2.

De acordo com os critérios da politica de reconhecimento da Imparidade do

Grupo, os limites sao:

+ Teste de Imparidade: quando o Justo Valor do Activo ¢ inferior a 30% do
Custo Histérico ou Custo de Aquisigao;

» Alteragdes Significativas : quando o Justo Valor for inferior a 50% do Custo
Histoérico ou Custo de Aquisigdo (reconhecimento de perdas por imparidade);

» Declinio Prolongado: quando o Justo Valor for inferior ao Custo Histdrico ou
Custo de Aquisicdo, durante 12 meses (reconhecimento de perdas por

imparidade).

Com referéncia a data das demonstracgdes financeiras, a Companhia efectua uma
analise no sentido de identificar a existéncia de perdas por imparidade em activos
financeiros disponiveis para venda e, consequentemente, registar as

correspondentes perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas,
pelo que eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de
perdas por imparidade sao reflectidas na “Reserva de reavaliagdo”. Caso
posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-se
sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do

exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente
instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado
com fiabilidade, a Companhia efectua igualmente analises peridédicas de
imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa
dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de

forma adequada o risco associado a sua detengao.
O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em
resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes instrumentos de capital

préprio ndo podem igualmente ser revertidas.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagcao pelo respectivo justo valor,

deduzido de custos directamente atribuiveis a transacg¢do. Os passivos financeiros sao

classificados na categoria “Outros passivos financeiros” e respeitam a depdsitos recebidos

de resseguradores e passivos incorridos para pagamento de prestagdes de servigos ou

compra de activos, registados em “Outros credores por operagdes de seguros e outras
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operagdes”. A rubrica “Outros passivos financeiros” inclui descobertos em depdésitos a

ordem.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando

aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

3.2.3. Terrenos e edificios de rendimento

Correspondem a imoveis detidos pela Companhia com o objectivo de obtengdo de

rendimentos através do arrendamento e/ou da sua valorizagao.

Os iméveis de rendimento ndo sdo amortizados, sendo registados ao justo valor,
determinado com base em avaliagbes de avaliadores externos. As variagdes no justo valor
séo reflectidas em resultados, nas rubricas “Ganhos liquidos pela venda de activos nao
financeiros que nao estejam classificados como activos ndo correntes detidos para venda

e unidades operacionais descontinuadas” (Nota 16).

A Companhia estabeleceu como periodo de referéncia maximo entre avaliacdes de 2

anos.

3.2.4. Terrenos e edificios de uso préprio

Os terrenos e edificios de uso préprio sao valorizados pelo seu custo de aquisicao,
deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagao,
manutengao e outras despesas associadas ao seu uso s&o reconhecidos como gasto do
exercicio, excepto no que se refere as despesas com itens que relinam as condigdes para
capitalizagdo, os quais sdo reconhecidos separadamente e amortizados ao longo da

respectiva vida util.

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo avaliados com a periodicidade considerada
adequada, de forma a assegurar que o seu valor de balango nao difira significativamente
do seu justo valor. A Companhia estabeleceu como periodo de referéncia maximo entre
avaliagbes de 2 anos. Se ocorrerem situagbes que indiciem alteragbes significativas no

valor dos imdveis, estes podem ser reavaliados, a titulo excepcional, no prazo de um ano.
As amortizagbes sao calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas

correspondentes a vida util estimada dos respectivos iméveis de uso préprio. Os terrenos

nao sdo objecto de amortizacao.
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Até 1 de Janeiro de 2010, data da transi¢cao para o PCES, os imdveis de servigo préprio
eram registados ao justo valor, de acordo com as regras definidas pelo Plano de Contas
para as Empresas de Seguros. Na transicdo para as IFRS, o valor de balango desses

imoveis foi considerado como custo, tal como permitido pelo IFRS 1.

3.2.5. Outros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencdo e outras despesas

associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio.

As amortizagdes sao calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo durante o qual se espera que o activo esteja

disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Equipamento administrativo 2-12
Equipamento informatico 4-5
Material de transporte 4-6
Outras imobilizagbes corpéreas 4-12

As despesas com obras e beneficiagbes em imdveis arrendados sdo capitalizadas nesta

rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 3 anos.

As amortizagdes sdo registadas em custos do exercicio.

Periodicamente sao realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade
em outros activos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis
exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica
“Perdas de imparidade (liquidas de reversédo) ”. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso subsequentemente se

verifique um aumento no valor recuperavel do activo.

A Companhia avalia periodicamente a adequagao da vida Util estimada dos seus activos

tangiveis.
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3.2.6. Outros activos intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou
preparagdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da

Companhia.

Os activos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e

perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos

activos, a qual corresponde normalmente a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencio de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em

que sao incorridas.

3.2.7. Locacao financeira

Os activos em regime de locagdo financeira séo registados pelo justo valor em “Outros

activos tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagoes.
As rendas relativas a contratos de locacgao financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a

amortizagao do capital. Os juros suportados sao registados em gastos do exercicio.

3.2.8. Impostos sobre lucros

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a Companhia estad sujeita ao Imposto sobre os
Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRPC), a taxa de 25%, e a uma taxa de incéndio de
2% sobre o imposto apurado, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de
25,5%.

Impostos correntes

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos
ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados

noutros periodos contabilisticos.
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Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes

e os impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balanco dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do

lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que, os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte
de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sao registados impostos diferidos activos nos
casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes,

incluindo questdes de interpretacdo da legislagao fiscal em vigor.

Apesar disto, ndo sdo registados impostos diferidos relativos a diferengas temporarias
originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em transac¢des que nao

afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situagdes que originam diferengas temporarias ao nivel da Garantia
correspondem, essencialmente, a valorizacdo de activos financeiros disponiveis para
venda.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reverséo das diferencas temporarias, as quais correspondem

as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
activos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagcdes, o correspondente imposto
€ igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do

exercicio.
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3.2.9. Provisdes e passivos contingentes

Procede-se a constituicdo de provisées quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da
provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balanco.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a

possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

As “Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes da actividade
da Companhia, incluindo contingéncias fiscais. Nestes casos, os refor¢cos de provisao sdo
registados por contrapartida da rubrica “Imposto sobre o rendimento do exercicio -

Impostos correntes”.

3.2.10. Beneficios dos empregados

A Companhia ndo assumiu quaisquer responsabilidades quanto ao pagamento de

pensdes de reforma ou outros beneficios pés-emprego aos seus colaboradores.
Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sdo refletidos em “Gastos com pessoal” no periodo a que

respeitam, de acordo com o principio da especializagdo de exercicios.

3.2.11. Principio da especializacdo de exercicios

Os proveitos e os custos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo
de exercicios, sendo registados a medida que sao gerados, independentemente do

momento do seu pagamento ou recebimento.

3.2.12. Conversao de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

Os activos e passivos em divisas sao convertidos em Escudos de Cabo Verde as taxas de
cambio oficiais em vigor a data das demonstragbes financeiras. Os proveitos e custos
relativos a diferengas cambiais geradas pelas transac¢des em divisas registam-se no

periodo em que ocorrem. As diferengas cambiais originadas pela actualizagdo cambial dos
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3.3.

activos e passivos expressos em moeda estrangeira, a data das demonstragdes

financeiras, sdo também reflectidas na demonstragao de resultados.

Nos exercicios de 2015 e 2014, o cambio do Escudo de Cabo Verde face ao Euro

manteve-se fixo em 1 Euro/110,265 Escudos de Cabo Verde.

3.2.13. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicado, prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de
valor e a caixa e disponibilidades em instituicbes de crédito e que nao estejam associados

a uma natureza de investimento.

3.2.14. Ajustamentos para recibos por cobrar

A rubrica “Ajustamentos de recibos por cobrar” tem por objectivo reduzir o montante dos
prémios em cobranga ao seu valor estimado de realizagao, tendo como limite minimo o

valor calculado de acordo com o Aviso n° 2/2005, do Banco de Cabo Verde.

3.2.15 Contratos de Seguros

As politicas contabilisticas associadas ao reconhecimento e mensuragcdo das
responsabilidades com contratos de seguros (incluindo resseguro) estado identificadas na
Nota 4.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo

das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagao de
estimativas pelo Conselho de Administragdo da Companhia. As estimativas com maior

impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo dos passivos por contratos de sequros

A determinagdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros é
efectuada com base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 4.1. Estes
passivos reflectem uma estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas
da Companhia, efectuada com base em pressupostos actuariais, histérico de sinistralidade

e outros métodos aceites no sector.
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Face a natureza da actividade seguradora, a determinagdo das provisdes para sinistros e
outros passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de
subjectividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser

significativamente diferentes das estimativas efectuadas.
No entanto, a Companhia considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos
nas demonstracdes financeiras reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data

de balango dos montantes a desembolsar.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber

As perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber sdo determinadas de
acordo com a metodologia definida na Nota 3.2.1. iii). A Companhia determina a existéncia
ou nao de imparidade nestes activos através de uma analise especifica em cada data de

balanco e tendo em consideragao os indicios definidos na Norma IAS 39.

Neste sentido, a determinagdo da existéncia de perdas por imparidade esta sujeita a
subjectividade inerente a identificacdo e analise dos eventuais indicios de imparidade
resultantes da avaliagdo especifica efetuada pela Companhia com base no conhecimento
da realidade dos emitentes dos instrumentos financeiros em questdo, assim como a
subjectividade associada a estimativa dos fluxos de caixa futuros que se espera receber

(valor recuperavel).

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, a Companhia valoriza ao justo valor todos os
instrumentos financeiros, com excepcdo dos registados ao custo amortizado. Na
valorizagdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, s&o
utilizadas avaliagbes externas tal como descrito na Nota 3.2.1. iii). As valorizagbes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do

balanco.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em
algumas situagdes a legislagao fiscal ndo é suficientemente clara e objectiva e pode dar
origem a diferentes interpretagbes. Nestes casos, os valores registados resultam do

melhor entendimento dos o¢rgdos responsaveis da Garantia sobre o correcto
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3.4.

enquadramento das suas operagdes, o qual € no entanto susceptivel de ser questionado

pelas Autoridades Fiscais.

Adopcéo de Standards (novos e revisto) emitidos pelo International Accounting Standars

Board (IASB) e de interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Comitte (IFRIC)

3.4.1. Natureza, impacto e justificacdo das alteracdes nas politicas contabilisticas

» Alteragbes voluntarias de politicas contabilisticas
Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas,
face as consideradas na preparagcdo da informacdo financeira relativa ao exercicio

anterior apresentada nos comparativos.

* Novas normas e interpretagdes ja emitidas mas que ainda néo séo obrigatérias
Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
emissoes, revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretagbes com efeitos a
partir de 01 de Janeiro de 2015.

3.4.2. Revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela EU

com efeitos nas politicas contabilisticas e divulgacdes adotadas pela Companhia

Nao existem revisdes, alteragbes e melhorias nas normas e interpretagbes endossadas

pela UE com efeitos nas politicas contabilisticas e divulgagbes adotadas pela empresa.

3.4.3. Revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacbes endossadas pela UE

sem efeitos nas demonstracdes financeiras da Companhia

3.4.4. Novas normas e interpretacoes ja emitidas mas que ainda ndo sio obrigatorias

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013, o IASB introduziu trés melhorias em

outras tantas normas cujos resumos se apresentam de seguida:

* IFRS 13 Mensuracéo ao Justo valor - Atualiza o paragrafo 52 no sentido de a excecao
aplicavel ao portfélio passar a incluir também outros contratos que estejam no ambito
ou sejam contabilizados de acordo com a IAS 39 ou a IFRS 9, independentemente de
satisfazerem as definigbes de ativos financeiros ou passivos financeiros nos termos na
IAS 32.
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De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1361/2014, de 18 de Dezembro), as
alteragdes sao aplicaveis prospectivamente aos periodos anuais com inicio em ou apos 1
de julho de 2014.

As normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagao é obrigatéria
apenas em periodos com inicio apos 01 de Janeiro de 2016 e que a Companhia néo

adotou antecipadamente s&o as seguintes:

Endossadas pela EU

* |IAS 19 R — Beneficios de Empregados (Emenda): Contribuicdes de empregados - Esta
emenda aplica-se a contribuigdes de empregados ou terceiros para planos de
beneficios definidos. Simplifica a contabilizagdo das contribuicbes que sejam
independentes do niumero de anos de prestagao de servigo do empregado, como por
exemplo, contribuicbes efetuadas pelo empregado que sejam calculadas com base
numa percentagem fixa do salario, que sejam uma quantia fixa ao longo de todo o
periodo de servico ou uma quantia que dependa da idade do empregado. Tais
contribuicbes passam a poder ser reconhecidas como uma redugédo dos custo do

servigo no periodo em que o servigo é prestado.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 2015/29, de 17 de Dezembro de
2014), as alteragbes sdo aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apo6s 1 de
Fevereiro de 2015. A aplicagdo pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagao

é retrospetiva.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012, o IASB introduziu seis melhorias em

cinco normas cujos resumos se apresentam de seguida:

+ |IFRS 2 Pagamentos com base em Ac¢des - Atualiza definigbes, clarifica o que se
entende por condigbes de aquisicdo e clarifica ainda situagdes relacionadas com
preocupagdes que haviam sido levantadas sobre condigdes de servigo, condigdes de

mercado e condigbes de performance;

« |IFRS 8 Segmentos Operacionais - Requer divulgacées adicionais (descricdo e
indicadores econdmicos) que determinaram a agregac¢ao dos segmentos.
A divulgagado da reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis com o
total de ativos da entidade so é exigida se for também reportada ao gestor responsavel,

nos mesmos termos da divulgagao exigida para os passivos do segmento.
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IAS 16 Ativos fixos tangiveis e IAS 38 Ativos intangiveis - No caso de revalorizagéo a
norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre proceder ao
ajustamento do valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa
alocar a variagdo, de forma proporcional, a alteragdo ocorrida no valor contabilistico
sendo, em qualquer dos casos, obrigatdria a eliminagado das amortizagbes acumuladas
por contrapartida do valor bruto do ativo. Estas alteragdes sé se aplicam a
revalorizacao efetuadas no ano em que a alteragao for aplicada pela primeira vez e ao
periodo imediatamente anterior. Pode fazer a reexpressdo para todos os periodos
anteriores mas nao é obrigada a fazé-lo. Contudo, se nao fizer, devera divulgar o

critério usado nesses periodos.

IAS 24 Divulgacgbes de Partes Relacionadas - Clarifica que uma entidade de gestora —
uma entidade que presta servicos de gestdo — € uma parte relacionada sujeita aos
requisitos de divulgagdo associados. Adicionalmente, uma entidade que utilize os
servigos de uma entidade de gestdo € obrigada a divulgar os gastos incorridos com tais
Servigos.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°® 2015/28, de 17 de Dezembro de 2014)
as melhorias 2010-2012 sao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de
fevereiro de 2015. A aplicagdo pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagéo é

geralmente prospetiva.

IAS 16 e IAS 41: Plantas que geram produto agricola - As alteragdes a IAS 16 — Ativos
fixos tangiveis e IAS 41 - Agricultura alteram o &mbito da IAS 16 para nela incluir ativos
biolégicos que satisfagam a definicdo de plantas que geram produto agricola (por
exemplo, arvores de fruto). A producdo agricola que cresce em plantas que geram
produto agricola (por exemplo, a fruta que cresce numa arvore) permanecera no ambito
do IAS 41. Em resultado das alteracdes, as plantas que geram produto agricola
passam a estar sujeitas a todos os requisitos de reconhecimento e mensuracédo da IAS
16, incluindo a escolha entre o modelo de custo e o modelo de revalorizagdo e os
subsidios do governo relativos a estas plantas passam a ser contabilizados de acordo
com a |IAS 20 e nado de acordo com a IAS 41.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°® 2113/2015, de 23 de novembro), as
alteragdes sao aplicaveis para os exercicios iniciados 0 mais tardar a partir da data de
inicio do primeiro exercicio financeiro que comece em ou apds o primeiro dia do més
seguinte a entrada em vigor do regulamento, ou seja, em ou apds 1 de Janeiro de
2016. A aplicacdo pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagdo é

retrospetiva.

IAS 16 e IAS 38: Clarificagdo sobre os métodos de calculo de depreciacdo e

amortizacdo permitidos - As alteragdes esclarecem que o principio incluido nas normas
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€ o de que os rendimentos refletem um padrdo de beneficios econdémicos que sao
gerados a partir da exploragdo de um negdcio (do qual o ativo faz parte) e, portanto,
nao refletem os beneficios econémicos que sdo consumidos através do uso do ativo.
Assim, a proporgdo de rendimentos gerados em relagdo aos rendimentos totais
previstos gerar ndo pode ser usada para depreciar os bens do ativo imobilizado sé
podendo ser utilizada, em circunstancias muito limitadas, para amortizar ativos
intangiveis.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°® 2231/2015, de 2 de dezembro), as
alteracdes sao aplicaveis para os exercicios iniciados o mais tardar a partir da data de
inicio do primeiro exercicio financeiro que comece em ou apds o primeiro dia do més
seguinte a entrada em vigor do regulamento, ou seja, em ou apos 1 de Janeiro de

2016. A aplicagao pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagéo é prospetiva.

* |AS 1: Clarificagdes sobre divulgagbes no relato financeiro - As alteragcdes a IFRS

resumem-se, por temas, da seguinte forma:

Materialidade

A decisdo sobre a agregacao de informagao nas demonstragdes financeiras e nas
notas €& matéria que requer julgamento tendo em conta todos os factos e
circunstancias. Na compreenséo das demonstracgoes financeiras:

o Esta ndo pode ser reduzida por obscurecimento de informagbes materiais
com informagdes irrelevantes ou através da agregagéo de itens materiais
que tém diferentes naturezas ou fungdes;

o A divulgagédo de informagbes imaterial ndo é proibida, a menos que a
informacao material seja obscurecida; e

o E mais provavel que a desagregacdo de informagdo adicione

transparéncia do que o contrario.

As orientagbes sobre a materialidade sao aplicaveis mesmo quando uma IFRS
exige uma divulgagao especifica ou descreve requisitos minimos de divulgagao.
Deve também ser avaliado se, para além das divulgac¢des especificas, devem ser
incluidas divulgagdes adicionais para tornar as demonstragdes financeiras

compreensiveis.

Informacéo a ser apresentada nas demonstracdes financeiras

As exigéncias de apresentagao para os itens em cada linha da demonstragdo da

posi¢cdo financeira e da demonstracdo de resultados podem ser cumpridas
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desagregando, nestas pecas financeiras, as rubricas incluidas em cada item de
cada linha. Quando forem usados subtotais, estes:
I. Devem conter apenas reconhecidos e mensurados de acordo com as
IFRS;
II. Devem ser apresentados e rotulado de tal forma que o subtotal seja
compreensivel;
Ill. Devem ser consistentes de um periodo para o outro;
IV. Nao devem ser exibidos com mais destaque do que os totais e subtotais

exigidos pelas IFRS

Na demonstragdo dos resultados e na demonstragdo do resultado integral os
subtotais adicionais devem ser reconciliados com os subtotais exigidos
identificando cada linha excluida. Na demonstracdo do rendimento integral a
quota-parte dos itens relacionados com associadas e joint ventures deve ser
apresentada de forma a poderem ser identificados os itens que serdo, ou néo,

subsequentemente reclassificados para resultados do exercicio.

Estrutura das Notas

As entidades tém flexibilidade para ordenarem as notas da forma que entenderem
mas ao decidirem sobre a sistematizagdo devem ter-se em conta a
compreensibilidade e comparabilidade das demonstragdes financeiras. Exemplos
de ordenacéao das notas:

I. Dar destaque as atividades mais relevantes para a compreensdo do
desempenho financeiro da entidade e da posi¢édo financeira (ex.: grupos
de atividades operacionais especificas);

Il. Agregar informacgé&o sobre itens que sejam mensurados da mesma forma;

lll. Ordem da demonstracao do resultado integral; ou

IV. Ordem da demonstragao da posig¢ao financeira.

Divulgacdes

IAS 1 ja ndo se refere a um "resumo" das politicas contabilisticas e foram
removidas as orientagcbes e os exemplos potencialmente inuteis para a
identificacdo de uma politica contabilistica significativa (embora se mantenha a
descrigao: politicas que os utilizadores das demonstragdes financeiras esperariam
que fossem divulgadas tendo em conta a entidade e a natureza das suas
operagdes).Os julgamentos significativos feitos na aplicagdo das politicas
contabilisticas (exceto os que envolvem estimativas) devem ser divulgados

juntamente com as respetivas politicas significativas ou outras notas.
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Deixam de ser aplicaveis os requisitos de divulgacédo da IAS 8 § 28-30 (ou seja,

sobre as normas ainda nao adotadas e aplicagao inicial de uma norma).

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 2406/2015, de 18 de dezembro),
as alteragdes sao aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2016. E permitida a aplicagdo mais cedo. As entidades n&o necessitam
de divulgar a informacéo exigida pelos paragrafos 28-30 da IAS 8 em relagéo a

estas emendas.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014, o IASB introduziu cinco melhorias em

quatro normas cujos resumos se apresentam de seguida:

* IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagbes - Elimina alguns requisitos de
divulgagbes em demonstrac¢des financeiras intercalares.
Adicionalmente, clarifica que quando uma entidade transfere um ativo financeiro pode
reter o direito a prestagdo de um servico em relagédo ao ativo financeiro mediante uma
determinada quantia pré-determinada, por exemplo um contrato de manutengéo, e que,
nestas circunstancias, para efeitos de determinar quais as divulgagdes a efetuar, deve
ser analisado o envolvimento continuado que resulta de tal contrato.
N&ao é necessario aplicar as alteragdes para qualquer periodo apresentado que comece
antes do periodo anual no qual as alteragdes sao aplicadas pela primeira vez. Esta

isengéo é aplicavel também a entidades que apliquem as IFRS pela primeira vez.

A aplicagao deve ser retrospetiva.

* |AS 19 — Beneficios de Empregados - Esta melhoria clarifica que a taxa de desconto

deve ser determinada tendo em conta obrigacbes de alta qualidade existentes num
mercado regional que partilhe a mesma moeda (ex.: Eurozone) e ndo nos mercados
onde as obrigagdes foram emitidas. Quando ndo ha mercado ativo para obrigagbes de
alta qualidade existentes num mercado regional que partilhe a mesma moeda podem
ser usadas obrigagdes emitidas pelo Governo.
Esta melhoria aplica-se desde o inicio do primeiro periodo de comparagao apresentado
nas primeiras demonstragdes financeiras as quais a entidade aplique a emenda.
Qualquer ajustamento inicial resultante da aplicacdo da emenda deve ser reconhecido
nos resultados retidos no inicio desse periodo.
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De acordo com o endosso (Regulamento EU n°® 2343/2015, de 18 de dezembro), as
alteracdes sao aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro
de 2016. E permitida a aplicacdo mais cedo. Se uma entidade aplicar essas emendas a

um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

Nao Endossadas pela EU

* IFRS 9 Instrumentos financeiros (emitida em 24 de Julho de 2014): Esta norma foi

finalmente completada em 24 de Julho de 2014 e o resumo, por temas, é o seguinte:

Classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros sdo mensurados ao justo valor na data do reconhecimento
inicial, ajustado pelos custos de transagdo no caso de os instrumentos ndao serem
contabilizadas pelo valor justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as contas de
clientes sem uma componente de financiamento significativa s&o inicialmente
mensuradas pelo seu valor de transagao, conforme definido na IFRS - 15 rendimentos

de contratos com os clientes.

Os instrumentos de divida sdo posteriormente mensurados com base nos seus fluxos
de caixa contratuais e no modelo de negdcio no qual tais instrumentos sao detidos. Se
um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que s&o apenas os
pagamentos do principal e dos juros sobre o capital em divida e é detido dentro de um
modelo de nego6cio com o objetivo de deter os ativos para recolher fluxos de caixa
contratuais, entdo o instrumento é contabilizado pelo custo amortizado. Se um
instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que sao exclusivamente os
pagamentos do capital e dos juros sobre o capital em divida e é detido num modelo de
negécios cujo objetivo é recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de ativos
financeiros, entdo o instrumento é medido pelo valor justo através do resultado integral

(FVOCI) com subsequente reclassificagao para resultados.

Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados pelo
FVTPL. Além disso, existe uma opgdo que permite que os ativos financeiros no
reconhecimento inicial possam ser designados como FVTPL se isso eliminar ou reduzir
significativamente descompensacdo contabilistica significativa nos resultados do

exercicio.
Os instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto, as

entidades tém uma opgao irrevogavel, numa base de instrumento -a- instrumento, de

apresentar as variagbes de justo valor dos instrumentos n&o-comerciais na
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demonstracdo do rendimento integral (sem subsequente reclassificagdo para

resultados do exercicio).

Classificacdo e mensuracio dos passivos financeiros

Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opgao do justo valor, a
quantia da alteragdo no valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a
alteragdes no risco de crédito devem ser apresentada na demonstracdo do resultado
integral. O resto da alteragédo no justo valor deve ser apresentado no resultado, a ndo
ser que a apresentagéo da alteragéo de justo valor relativamente ao risco de crédito do
passivo na demonstracdo do resultado integral va criar ou ampliar uma

descompensacgao contabilistica nos resultados do exercicio.

Todas os restantes requisitos de classificagdo e mensuragido de passivos financeiros
da IAS 39 foram transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separagdo de

derivados embutidos e os critérios para usar a opgao do justo valor.

Imparidade

Os requisitos de imparidade sdo baseados num modelo de perda esperada de crédito
(PEC), que substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.
O modelo de PEC aplica-se:

I.  Aos instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao justo

valor através de rendimento integral;

Il. A maioria dos compromissos de empréstimos;

Ill.  Aos contratos de garantia financeira;

IV. Aos ativos contratuais no ambito da IFRS 15; e

V. As contas a receber de locagdes no ambito da IAS 17 — Locacdes.
Geralmente, as entidades sao obrigadas a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou
a toda a vida, dependendo se houve um aumento significativo no risco de crédito desde
o reconhecimento inicial (ou de quando o compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma componente de financiamento significativa, e
dependendo da escolha da politica contabilistica de uma entidade para outros créditos
de clientes e contas a receber de locagcdes pode aplicar-se uma abordagem

simplificada na qual as PEC de toda a vida sdo sempre reconhecidas.
A mensuragéo das PEC deve refletir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito

do valor temporal do dinheiro, e ser baseada em informagéo razoavel e suportavel que

esteja disponivel sem custo ou esforgo excessivo.
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Contabilidade de cobertura

Os testes de eficacia de cobertura devem ser prossecutivos e podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura.

Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou nao financeiro pode ser
designada como o item coberto se a componente de risco for identificavel

separadamente e mensuravel de forma confiavel.

O valor temporal de uma opcéao, o elemento forward de um contrato forward e qualquer
spread base de moeda estrangeira podem ser excluidos da designagdo como

instrumentos de cobertura e serem contabilizado como custos da cobertura.

Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos,

incluindo designagdes por camadas e algumas posigées liquidas.

A norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018. A
aplicagao antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagao varia
consoante os requisitos da norma sendo parcialmente retrospetiva e parcialmente

prospetiva.

*+ IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada
ou empreendimento conjunto (Emendas emitidas em 11 de Setembro de 2014): As
emendas procuram resolver o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos
perante a perda de controlo de uma subsidiaria que é vendida ou transferida para

associada ou empreendimento conjunto.

As alteragdes a IAS 28 introduzem critérios diferentes de reconhecimento
relativamente aos efeitos das transacdes de venda ou entregas de ativos por um
investidor (incluindo as suas subsidiarias consolidadas) a sua associada ou
empreendimento conjunto consoante as transagbes envolvam, ou n&o, ativos que
constituam um negdcio tal como definido na IFRS 3 — Combinagdes de Negdcios.
Quando as ftransagdes constituirem uma combinagdo de negdécio nos termos
requeridos, o ganho ou perda deve ser reconhecido, na totalidade, na demonstragéo
de resultados do exercicio do investidor. Porém, se o ativo transferido ndo constituir
um negocio, o ganho ou perda deve continuar a ser reconhecido apenas na extensao

que diga respeito aos restantes investidores (n&o relacionados).
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As alteragbes sao aplicaveis para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2016. A aplicagdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A

aplicagao é prospetiva.

*+ IFRS 10, IFRS 12 e a IAS 28: Entidades de investimento: Aplicagdo da excecao de
consolidagdo (Emendas emitidas em 18 de Dezembro de 2014): As alteragbes a
IFRS 10 clarificam que uma entidade de investimento nao necessita preparar
demonstragdes financeiras consolidadas se e s6 se a sua mae for também uma
entidade de investimento que prepare demonstragdes financeiras nas quais as
subsididrias sejam mensuradas ao justo valor.

Adicionalmente, clarifica-se que apenas uma subsididaria de uma entidade de

investimento que nao seja ela propria uma entidade de investimentos, fornecendo

servigos de apoio a entidade de investimento, € consolidada — todas as restantes
subsidiarias sdo mensuradas ao justo valor.

As alteragdes a IAS 28 clarificam que uma entidade que nao seja uma entidade de

investimento e que aplique o método de equivaléncia patrimonial na valorizagdo de

associadas ou joint ventures que sejam entidades de investimento pode manter a

valorizagao ao justo valor destas entidades nas suas subsidiarias.

As alteragbes sdo aplicaveis para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2016. A aplicagdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A

aplicacao é retrospetiva.

* IFRS 15 Rédito de contratos com clientes (emitida em 28 de Maio de 2014): Esta
norma aplica-se a todos os rendimentos provenientes de contratos com clientes
substituindo as seguinte normas e interpretagdes existentes:

IAS 11 - Contratos de Construgao;

IAS 18 — Rendimentos;

IFRIC 13 - Programas de Fidelizagc&o de Clientes;

IFRIC 15 - Acordos para a constru¢do de imoéveis;

IFRIC 18 - Transferéncias de ativos de clientes e

SIC 31 - Receitas - Operagdes de permuta envolvendo servigos de
publicidade.

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensuragdo de vendas de
alguns ativos ndo financeiros, incluindo aliena¢des de bens, equipamentos e ativos

intangiveis.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco etapas:

|. ldentificar o contrato com o cliente;
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II. Identificar as obrigacbes de desempenho do contrato;
lll.  Determinar o prego de transacgao;
IV. Alocar o prego da transicgao as obrigagdes de desempenho do
contrato; e
V. Reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma

obrigagao de desempenho.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais na obtengéo
de um contrato e os gastos diretamente relacionados com o cumprimento de um

contrato.

A interpretacao é aplicavel para exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de
2017. A aplicagdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A

aplicagao é retrospetiva.

4. NATUREZA E EXTENSAO DAS RUBRICAS E DOS RISCOS RESULTANTES DE

CONTRATOS DE SEGURO E ACTIVOS DE RESSEGURO

4.1.

Provisdes técnicas de sequro directo

Estas provisdes foram calculadas em conformidade com o Aviso n° 5/2010, de 28 de

Dezembro, do Banco de Cabo Verde.

4.1.1. Provisdo para prémios ndo adquiridos

A provisdo para prémios nao adquiridos corresponde ao valor dos prémios emitidos de
contratos de seguro imputaveis a exercicios seguintes, ou seja, a parte correspondente ao
periodo desde a data de encerramento do balango até ao final do periodo a que o prémio
se refere. E calculada, para cada contrato em vigor, através da aplicacdo do método “Pré-

rata temporis” aos respectivos prémios brutos emitidos.

De acordo com o previsto pelas normas do BCV, os custos de aquisicao diferidos para
cada ramo técnico ndo podem ultrapassar 18% dos respectivos prémios diferidos. Em 31

de Dezembro de 2015 e 2014, a Companhia néo registou custos de aquisi¢ao diferidos.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta provisdo tem a seguinte composicao:

2015

Seguro Resseguro o
Ramos Técnicos directo cedido Hiquido
Automoével -108.796 26.393 -82.403
Incéndio e outros danos -37.634 16.906 -20.728
Diversos -4.423 0 -4.423
Acidentes e doencas -11.130 4.358 -6.772
Responsabilidade civil geral -15.353 4.377 -10.976
Transportes -5.968 4.364 -1.604

-183.303 56.398 -126.905

2014

Seguro Resseguro )
Ramos Técnicos directo cedido Hiquido
Automoével -103.592 43.308 -60.284
Incéndio e outros danos -38.424 30.038 -8.386
Diversos -3.947 0 -3.947
Acidentes e doencgas -13.559 4.723 -8.836
Responsabilidade civil geral -11.789 10.741 -1.047
Transportes -4.340 4.100 -240

-175.651 92.910 -82.741

No exercicio de 2014, a Companhia celebrou um tratado de resseguro proporcional para o
ramo automovel com os resseguradores Partner Re e R+V Versicherung AG, este através
do broker Aon Benfield, com uma taxa de retencédo de 60% e 50%, respectivamente. No
exercicio de 2015, a taxa de retengdo passou para 70%, cedendo 30% as mesmas

resseguradoras. (Nota 5.3)

4.1.2. Provisdo para sinistros

Regista o valor estimado das indemnizagdes a pagar por sinistros ja ocorridos, incluindo

os sinistros ocorridos e nao participados (IBNR), e os custos administrativos a incorrer com
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a regularizacéo futura dos sinistros que actualmente se encontram em processo de gestéao
e dos sinistros IBNR.

A provisao para sinistros dos ramos acidentes de trabalho e automadvel inclui a provisao
matematica, a qual tem por objectivo registar as responsabilidades da Companhia por
sinistros ocorridos até a data das demonstrag¢des financeiras, que envolvam pagamentos
de pensdes vitalicias, ja homologadas pela Junta Médica, e também uma estimativa das
responsabilidades por pensdes referentes a incapacidades permanentes, relativas a
sinistros ja ocorridos e que se encontrem pendentes de decisdo da Junta Médica. Esta

proviséo é calculada sinistro a sinistro, mediante a utilizagdo dos seguintes pressupostos:

Tabua de mortalidade PF 60/64
Taxa de juro 6%
Carga de gestao 4%

A Companhia constitui ainda uma provisdo para sinistros ocorridos e nao declarados a
data do balango. De acordo com o Aviso n°® 1/2000, devera ser constituida uma provisao
minima correspondente a 2% das indemnizagbes do exercicio relativas a sinistros

declarados.

A Companhia constitui também uma provisdo para despesas com regularizagdo de
sinistros que se destina a fazer face aos encargos administrativos a incorrer com a
regularizagdo futura dos sinistros dos ramos automovel e acidentes de trabalho que

actualmente se encontram em processo de gestéo.

A provisdo para sinistros dos restantes ramos € calculada caso a caso pelo seu gestor e

revista sempre que chegue nova informacao através de relatérios técnicos especializados.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta provisdo tem a seguinte composicao:

2015
Seguro Resseguro .
Ramos técnicos Directo Cedido Hiquido
Acidentes de trabalho
Provisdo matematica
- 'Pensbes definitivas 45.549 -2.547 43.002
- 'Pensdes presumiveis 16.144 16.144
61.693 -2.547 59.146
Provisao para out. prestagdes e custos
- Sinistros declarados 108.346 -101.989 6.358
- IBNR 1.679 -529 1.150
110.025 -102.518 7.507
Provisédo para despesas com
regularizagéo de sinistros 854 854
172.572 -105.065 66.654
Automovel
Provisdo matematica
- 'Pensbes definitivas 91.752 -3.105 88.646
- 'Pensdes presumiveis 18.543 18.543
110.295 -3.105 107.190
Provisao para outras prestagdes e
custos
- Sinistros declarados 373.018 -251.023 121.995
- IBNR 33.417 -10.116 23.301
406.435 -261.139 145.296
Provisao para despesas com
regularizagdo de sinistros 1099
527.725 -264.244 252.485
Outros ramos
Provisao para out. prestagdes e custos
- Sinistros declarados 163.206 -109.003 54.203
- IBNR 2.221 2.221
165.427 -109.003 56.424
865.725 -478.312 375.563
(mCVE)
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2014
Seguro Resseguro _
Ramos técnicos Directo Cedido Hiquido
Acidentes de trabalho
Provisdo matematica
- 'Pensdes definitivas 48.218 -2.017 46.201
- 'Pensdes presumiveis 22.133 22.133
70.351 -2.017 68.334
Provisao para out. prestagdes e custos
- Sinistros declarados 112.005 -71.195 40.810
- IBNR 1.679 1.679
113.684 -71.195 42.489
Provisédo para despesas com
regularizagdo de sinistros 87 87
184.122 -73.212 110.910
Automoével
Provisdo matematica
- 'Pensdes definitivas 100.121 -22.730 77.391
- 'Pensdes presumiveis 12.554 12.554
112.675 -22.730 89.945
Proviséo para outras prestagdes e
custos
- Sinistros declarados 453.223 -293.040 160.183
- IBNR 33.405 -38.007 -4.602
486.628 -331.047 155.581
Provisao para despesas com
regularizacao de sinistros 15007 15007
614.310 -353.777 260.533
Outros ramos
Provisao para out. prestagdes e custos
- Sinistros declarados 146.271 -77.798 68.473
- IBNR 1.715 1.715
147.986 -77.798 70.188
946.418 -504.787 441.631
(mCVE)
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4.1.3. Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade
excepcionalmente elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja
que aquela tenha maiores oscilagdes. Esta provisdo é constituida para o seguro de crédito
e seguro de caucgdo, de acordo com o estabelecido pelas normas do BCV, as quais
definem igualmente que as entidades, cujo montante de prémios dos ramos mencionados
seja inferior a 4% da sua receita total de prémios, esta isenta da constituicdo desta

provisao.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 a Companhia nao registou esta provisdo por estar

isenta da sua constituicdo, nos termos das normas do BCV.

4.1.4. Provisdo para riscos em curso

E calculada para todos os seguros ndo vida e destina-se a fazer face as situagdes em que
0s prémios imputaveis a exercicios seguintes relativos aos contratos em vigor a data das
demonstragdes financeiras ndo sejam suficientes para pagar as indemnizagdes e
despesas imputaveis aos respectivos ramos técnicos. Esta provisdo é calculada com base
nos racios de sinistralidade, de custos de exploragado, de cedéncia e de rendimentos, em

conformidade com o definido pelo BCV.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 nao houve lugar a necessidade de reconhecer esta

proviséo por parte da Companhia.

4.1.5. Provisoes técnicas de resseguro cedido

Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
consideragdo as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas especificas

existentes nos tratados em vigor.

4.1.6. Provisdo matematica do ramo vida

Destina-se a fazer face aos encargos futuros decorrentes dos contratos de seguro em
vigor. As provisdes matematicas para os seguros de vida sdo calculadas para cada apdlice

de acordo com as bases actuariais definidas pela Portaria n°® 110/78, de 31 de Dezembro.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta provisdo tem a seguinte composic¢ao:

2015 2014
Activo
Resseguro cedido
Vida grupo 8.336 6.595
Vida individual 505 798
Vida crédito hipotecario 98 86
8.939 7.479
Passivo
Seguro directo
Vida grupo 14.144 11.066
Vida individual 886 1.539
PPR/E Banca 24.675 1.059
Vida crédito hipotecario 1.149 862
40.854 14.526
(mCVE)

Em 31 de Dezembro de 2015, a provisdo matematica de seguros “Vida grupo” do activo e
passivo inclui mCve. 7.886 e mCve. 4.196, respectivamente (mCve. 8.337 e mCve. 4.436,
respectivamente, em 31 de Dezembro de 2014), relativos a uma apdlice subscrita pelo

Banco Comercial do Atlantico, S.A..

4.1.7. Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro nao vida e de contratos de seguro vida séo registados
quando devidos na rubrica “ Prémios adquiridos liquidos de resseguro” na demonstragao

de resultados.

Os prémios emitidos relativos a contratos de seguro n&o vida e os respectivos custos de
aquisicao sao reconhecidos como proveito e custo ao longo dos correspondentes periodos

de risco, através da movimentacgao da provisao para prémios nao adquiridos.

As responsabilidades decorrentes da emiss&o dos contratos de seguro do ramo vida s&o
reconhecidas através da constituicdo da provisao matematica do ramo vida, sendo o custo
contabilizado no momento em que séo registados os proveitos relativos aos prémios

emitidos.
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4.2. Risco especifico de seguro

Classificacdo de contratos de seguro e contratos de investimento

O registo das transacgdes associadas aos contratos de seguro emitidos e aos contratos de
resseguro celebrados pela Companhia é efectuado de acordo com o normativo do Banco
de Cabo Verde. No ambito da transicdo para o novo Plano de Contas para as Empresas
de Seguros, foram incorporados neste normativo os principios de classificacdo de
contratos estabelecidos pela norma IFRS 4 — “Contratos de seguro”, no &mbito dos quais
os contratos sem risco de seguro significativo sdo considerados contratos de investimento

e contabilizados de acordo com os requisitos do IAS 39.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacdo nos
resultados com uma componente discricionaria quando as respectivas condigbes
contratuais prevéem a atribuicdo ao segurado, em complemento da componente garantida

do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

- Ser provavel que se venha a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a

atribuir no ambito do contrato; e

- Cujo montante ou momento da distribuicdo dependam contratualmente da discrigdo do

emissor; e

- Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou nao realizados em determinados activos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultado da entidade responsavel pela emissao do

contrato.

Todos os contratos emitidos pela Companhia no exercicio de 2015 foram classificados

como contratos de seguros.

Apresenta-se de seguida uma descrigédo sintética das politicas de aceitagdo e gestdo de

riscos em vigor na Companhia e que tém por objectivo reduzir os riscos de subscri¢ao.

a) Subscricdo de riscos

A delegacdo de poderes para a aceitacdo e tarifagdo de riscos encontra-se

estruturada em 4 niveis de aceitagdo hierarquicos, de acordo com o modelo de
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delegacéo de poderes em vigor na Companhia, definido pela Ordem de Servigo n°

07/2015:
Nivel de aceitagao Titular
1 Dois Administradores Executivos
2 Administrador do Pelouro
3 Director
4 Assistente Direcgéo / Gerente / Chefe do Departamento /
Coordenador
5 Responsavel do Balcido / Gestor de Sinistro

A referida ordem de servigo estabelece o limite de delegagdo de poderes para a

aceitacdo e tarifacdo de riscos para seguros novos, renovagdes, renegociagdes,

alteragao dos contratos existentes e ainda a concesséo de descontos para todos os

produtos comercializados pela Companhia nos ramos Nao Vida, devidamente

enquadrados por normas e procedimentos escritos, baseados nos seguintes critérios:

- Produtos com clausulado standard;

- Riscos ou actividades com um histérico de sinistralidade baixo;

- Universo de risco homogéneo e de facil identificacao;

- Capitais de pequenos montantes que permitam uma diluigdo de risco elevada;

- Riscos com uma acumulagdo conhecida e controlavel, no que respeita a
coberturas e/ou disperséo geografica;

- Prémios de acordo com uma tarifa do produto, ajustaveis por desconto delegado

de reduzida dimenséo.

Os titulares acima referidos contam com um conjunto de instrumentos que visam
facilitar a aplicagcdo da politica de subscrigdo, nomeadamente as tarifas, os
simuladores, os manuais de subscrigdo e normas de delegagdo de competéncias,
manuais de produtos, condicbes gerais, as propostas de seguros, declaragbes
padronizadas, questionarios técnicos e normas respeitantes a circuitos e

procedimentos.
Cabe ao Administrador do Pelouro da Area Comercial a aceitagdo da subscrigéo dos
riscos ndo delegados nos 4 niveis de aceitacdo hierarquicos definidos na tabela

acima.

Cabe ainda a Administragédo a aceitagdo da subscricdo de qualquer seguro do ramo

Vida, bem como a aceitagao da alteragao do capital subscrito.
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Em alguns casos de risco particularmente elevado e/ ou envolvendo grau de
incerteza elevado, as decisbes de aceitacdo sdo analisadas e tomadas pela

Comissédo Executiva.

A politica de aceitagdo de riscos da Companhia baseia-se em padrées técnicos
rigorosos, com o objectivo de permitir a analise e identificagdo de riscos envolvendo
perdas potencialmente elevadas em termos de gravidade e frequéncia, a aplicagédo
de termos contratuais ajustados e a adequagéo dos prémios praticados aos riscos
assumidos, de modo a garantir um crescimento sustentado da carteira e um
resultado técnico equilibrado. Todos os riscos ndao enquadraveis nos tratados de
resseguro sdo analisados caso a caso pelo Gabinete Técnico para efeitos de

colocacdo em resseguro facultativo.

Quando os riscos a ressegurar ndo se enquadram nos Manuais de Tarifagdo dos
Resseguradores ou nas condigdes de aceitagdo previamente definidas, estes séo

remetidos aos resseguradores para analise e decisao de aceitago.

Gestédo técnica

A gestao técnica dos ramos envolve o desenho de produtos, a definicdo de clausulas
e precgos, a definigcdo e controlo da politica de subscrigao, a avaliagdo de cumulos de
risco e o controlo dos resultados técnicos, destacando o acompanhamento da
evolugdo da receita processada, do numero de contratos de seguros emitido, da
distribuicao da carteira por ramos de risco e garantias, dos prémios médios, do perfil

dos riscos, da sinistralidade e margem técnica.
No &mbito do controlo acima referido, sdo elaborados regularmente relatérios com os
indicadores de gestdao bem como a analise do resultado técnico por ramos para servir

de suporte a gestdo da Companhia.

Instrumentos de gestao para controlo do risco

Riscos internos da Companhia

Por forma a controlar e minimizar o risco interno da Companhia, as normas e
procedimentos de aceitagdo e os manuais de produto estdo publicados e sdo de
acesso e conhecimento geral, sendo o seu cumprimento objecto de

acompanhamento e supervisdo regular pelas areas competentes.
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Estudos de perfil da carteira

Sao elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por
ramos/responsabilidades assumidas. Sdo também efectuados estudos regulares
sobre o comportamento da sinistralidade dos produtos para efeitos de ajustamentos
das tarifas e/ou saneamento das carteiras ou alteragdo dos produtos em

comercializagao ou a criagao de novos.

Analises periodicas da evolucdo da carteira

A Companhia procede ao acompanhamento regular da evolugdo da sua carteira de
seguros, nomeadamente o comportamento do movimento de apdlices (quantidade de
apolices em vigor, quantidade de apdlices novas emitidas, quantidade de apdlices

anuladas) e a evolugao dos prémios por ramos de Seguros nao vida e vida.

A Companhia procede também a analise regular do comportamento dos sinistros nos
seus aspectos essenciais, designadamente a frequéncia por ramos de subscrigdo e
global e a respectiva taxa de sinistralidade.

As medidas acima referidas sdo implementadas em todos os ramos de negécio,
principalmente no ramo automével que tem um enorme peso na carteira da

Companhia.

Seleccdo e saneamento da carteira

Com o objectivo de promover uma melhor rentabilidade da carteira, a Companhia
tem implementado a pratica de selecgcdo e saneamento de carteira, com maior
incidéncia no ramo automével obrigatério e facultativo, consubstanciada quer pelo
saneamento de riscos deficitarios (frequéncia e/ou sinistralidade elevadas) quer pela
alteracdo das condigbes contratuais (coberturas, franquias e prémios). Estas

medidas visaram principalmente as viaturas de aluguer (Taxis e Hiaces).

Concentracdes de risco de seguro

A Companhia efectua estudos regulares sobre o perfil de risco da sua carteira por
ramos de seguros/responsabilidades assumidas a fim de se obter indicadores que
permitam estimar o impacto de eventuais alteragdes a coberturas, avaliar o impacto
de eventuais alteragdes aos tratados de resseguro, a politica de retengéo e ainda o

impacto de ocorréncia de um cenario de sinistros catastroficos na carteira.
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Sequro directo

Os prémios de seguro directo ndo-vida da Companhia revelaram-se suficientes e
adequados em todos os ramos face as responsabilidades com as indemnizagdes do

exercicio, os custos de exploragao associados e aos custos de investimentos.

Assim, o célculo da proviséo para riscos em curso efectuado nos termos do Aviso n°
5/2010, de 28 de Junho do Banco de Cabo Verde, para todos os ramos de seguros
ndo-vida, demonstrou que a Companhia ndo tem a necessidade de constituir a

Provisao para riscos em curso.

Comparacéo de sinistros estimados e efectivos

A provisao para sinistros dos ramos nao vida a 31 de Dezembro de 2014 ascendia a
mCve. 728.121 Ao longo do exercicio de 2015, para os sinistros ocorridos em 2014 e

anos anteriores, a Companhia pagou o montante de mCve.400.409.
Em 31 de Dezembro de 2015 resultaria do consumo natural um provisionamento de
mCve. 693.933. Entretanto, verificou-se um reajustamento no montante de mCve.

366.221.

Desenvolvimento da provisdo para sinistros para outras prestacdes e custos relativa

a_sinistros ocorridos em _exercicios anteriores e dos seus reajustamentos

(correccdes)

Provisao para sinistros Custos com sinistros™ Provisao para sinistros*
Ramos/Grupos de em 31/12/2014 Montantes pagos no exercicio em 31/12/2015 Reajustamentos
Ramos [ (1) [ @) [ (3) @B)+2)-(1)
Vida 6.000 20.025 1.000 15.025
Acidentes e 138.262 25.677 111.055 -1.530
Incendio e outros
danos 29.583 14.671 100.640 85.729
Automovel 483.409 277.074 428.404 222.069
Transportes 71.332 77.244 10.630 16.542
Responsabilidade
civil geral 5.535 4.228 8.140 6.833
Diversos 0 1.515 35.063 36.578
Nao Vida 728.121 400.409 693.933 366.221
Total 734.121 420.434 694.933 381.246

* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores.
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5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

5.1. Inventario de participacdes e instrumentos financeiros

Conforme mapa Anexo |.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os investimentos registados em “Activos financeiros

disponiveis para venda” tém a seguinte composigao:

2015 2014
Instrumentos de capital 336.443 344.348
Imparidade:
Instrumentos de capital (24.390) (24.714)
312.054 319.634
Titulos Consolidados de Mobilizagéo
Financeira 23.166 23.166
335.219 342.800

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos de capital classificados na categoria

de activos financeiros disponiveis para venda apresentam a seguinte composigéo:

2015
Valor de
% de Custo de Reserva de balanco
Titulo participagdo aquisicdo reavaliagdo Imparidade _liquido
(Nota 24)
Instrumentos de capital valorizados ao justo valor
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 5,76% 76.322 167.237 - 243.559
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico
A Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo Verde, S.A.R.L 11,1% 49.676 (15) (9.946) 39.715
CVC - Construgdes de Cabo Verde S.A.R.L. 4,47% 21.968 (8.744)  13.224
SCT - Sociedade Cabowerdiana de Tabacos, S.A. 1,01% 15.505 51 - 15.556
Hiperpegas - Sociedade de Manutengéo e Teste de Viaturas
Auto para Inspecgéo, Lda. 7,00% 5.700 - (5.700) -
92.849 36 (24.390)  68.495
169.171 167.273 (24.390) 312.054
2014
Valor de
% de Custo de Reserva de balango
Titulo participagdo aquisicdo reavaliagdo Imparidade liquido
(Nota 24)
Instrumentos de capital valorizados ao justo valor
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 5,76% 76.322 167.237 - 243.559
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico
A Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo Verde, S.A.R.L 11,11% 50.000 - (10.270)  39.730
CVC - Construgdes de Cabo Verde S.A.R.L. 4,47% 21.968 4.565 (8.744)  17.789
SCT - Sociedade Cabowerdiana de Tabacos, S.A. 1,01% 15.505 51 - 15.556
Hiperpegas - Sociedade de Manutengéo e Teste de Viaturas
Auto para Inspecgéo, Lda. 7,00% 5.700 - (5.700) -
Promoleasing, Sociedade de Locagdo Financeira, Sociedade
Unipessoal Anénima, S.A. 10,00% 3.000 - - 3.000
96.173 4.616 (24.714) _ 76.075
172.495 171.853 (24.714) 319.634
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As acgdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. foram valorizadas com base numa

avaliagao efectuada por uma entidade externa.

Em 2015 a Companhia manteve a sua participagdo na CVC - Constru¢des de Cabo Verde,
S.A.R.L., tendo mantido as participagbdes em A Promotora, Sociedade de Capital de Risco
de Cabo Verde, S.AR.L. e na SCT - Sociedade Caboverdiana de Tabacos, S.A.
registadas ao custo histérico, mantendo-se a imparidade registada em anos anteriores no
montante de mCve 19.014, para reduzir o valor de balango ao seu valor estimado de

realizagéo.

No exercicio de 2007 a Companhia adquiriu por mCve. 5.700 uma participagao
correspondente a 7% do capital social da Hiperpecas — Sociedade de Manutencgéo e Teste
de Viaturas Auto para Inspecg¢do, Lda. (Hiperpegas), que iniciou a sua actividade no
exercicio de 2010. Esta participagdo encontra-se valorizada ao seu custo de aquisigao,

tendo sido registada imparidade no exercicio de 2012 para a totalidade do saldo.

Os Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira (TCMF) foram emitidos na sequéncia
da Lei n° 64/V/98, que aprovou a criagdo do “International Support for Cabo Verde
Stabilization Trust Fund” (Fundo). Nos termos deste diploma, o Fundo é gerido pelo Banco
de Portugal e constitui um patriménio auténomo sendo, como tal, a Unica entidade a
responder pelas dividas, encargos e responsabilidades resultantes da sua existéncia, do

seu funcionamento e da sua organizagao.

A politica de investimentos do Fundo é definida por um representante do Governo de Cabo
Verde, em conjunto com a entidade gestora, com o objectivo de valorizagdo dos seus

activos e sendo pautada por critérios de seguranca e de rentabilidade.

Os TCMF resultaram da conversdo de Obrigagdes do Tesouro de Cabo Verde que se

encontravam vencidas e estdo registados pelo valor nominal dos titulos entregues.

De acordo com a Lei n® 70/V/98, de 17 de Agosto, as principais caracteristicas destes

titulos sdo as seguintes:

- Os TCMF sao titulos de crédito perpétuos emitidos pelo Estado de Cabo Verde,
através do Tesouro, e incorporam o direito ao recebimento de 90% do resultado
liquido anual do Fundo. A Companhia regista em cada exercicio o proveito relativo
aos rendimentos a receber de TCMF, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de

capital”;
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- O Estado obriga-se a adquirir os TCMF num periodo maximo de vinte anos a contar

da data de aprovacéao da Lei, em termos e condi¢des a definir pelo Governo;

- Durante os primeiros trés anos de existéncia, os TCMF s6 podiam ser transaccionados
entre instituicdes de crédito devidamente autorizadas a exercer a sua actividade em Cabo
Verde. Entre o quarto e o sétimo ano, cada instituicdo de crédito poderia anualmente
transmitir 25% do total de TCMF que detinha ao fim do terceiro ano. A partir do oitavo ano,

os TCMF podem ser transaccionados sem restrigoes.

5.2. Empréstimos e contas a receber

Esta rubrica tem a seguinte composi¢cdo (mCVE):

2015 2014
Depdsitos a prazo 593.254 580.767
Outros
Obrigagdes de empresas nacionais 134.808 129.450
Imparidade -11.989  -11.989

716.073  698.227

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Depdsitos a prazo” apresenta a

seguinte composigao, por prazo residual de vencimento:

2015 2014
A6 1 més Entre3e6  Superiora Total A6 1 més Entre3e6  Superiora Total
meses 12 meses meses 12 meses
Depositos a prazo:

Banco Interatlantico, S.A 40.000 258.088 - 298.088 108.055 100.000 - 208.055
Banco Comercial do Atlantico, S.A - 175.000 - 175.000 55.000 200.000 100.000  355.000
Banco Caboverdiano de Negdcios, S.A 13.989 17.000 - 30.989 12.681 1.000 - 13.681
Nowvo Banco, S.A - 10.000 - 10.000 - - - -
EcoBank 75.000 75.000
Banco Africano de Investimentos Cabo Verde, S.A. 4177 - 4177 4.031 - - 4.031

58.166 535.088 - 593.254 179.767 301.000 100.000 _ 580.767

Os depdsitos em vigor em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 sdo remunerados a taxa

média de 4,62% e 3,96%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Obrigacées de empresas nacionais”

apresenta o seguinte detalhe:

2015
Titulo WN Qde Txde juro Maturidade Perlodludﬂade Montante Imparidade qutgnte Juros a
do cupéo Liquido receber
(Nota 35)
Electra - Empresa de Electricidade e Aguas. 4 50500 §60%  1-Jul20  Semestral 50.000 50000  4.283
S.ARL.-Tranche D
SOGEI - Sociedade de Gestdo de 1 30966 COREM* s rew17  Semestal 30966  (11.989)  27.977 3,609
Investimentos, S.A. 2,75%
Banco Interatlantico, S.A. 5 30.560 6,00% 8-Jul-18 Semestral 30.560 30.560 2.013
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry, S.A 1 10.000 7,50% 28-Jul-19 Semestral 9.998 9.998 1.112
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 1 4.284 6,00% 20-Dez-17 Semestral 4.284 4.284 369

134.808 (11.989) 122.819 11.386
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2014

Valor Periodicidade
Titulo nominal _Quantidade Taxa de juro Maturidade do cupdo Montante  Juros a receber
(Nota 35)
Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.AR.L. - Tranche D 1 50.000 6,60% 01-07-2020  Semestral 50.000 1.494
SOGEI - Sociedade de Gestdo de Investimentos, S.A. 1 39.966 EURG6M+275%  18-02-2017  Semestral 39.966 4.853
Banco Interatlantico, S.A. 5 23.060 6,00% 08-07-2018  Semestral 23.060 768
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry, S.A. 1 9.998 9,00% 28-07-2015  Semestral 9.998 515
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 1 6.426 5,75% 20-12-2017  Semestral 6.426 19

129.450 7.649

As obrigacdes emitidas pela Electra — Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.R.L. tém
aval do Estado de Cabo Verde.

Na sequéncia de deliberagdo da assembleia geral de obrigacionistas da Sogei - Sociedade
de Gestao de Investimentos, S.A. ocorrida em 25 de Marco de 2014, o prazo de
vencimento das obrigagbes detidas pela Garantia foi prorrogado por um periodo de 3
anos, até 18 de Fevereiro de 2017. Adicionalmente, foi aprovado o reembolso dos juros
vencidos até a data, que no caso da Garantia ascendiam a mCve 2.558, em seis
prestagcdes semestrais, vencendo-se a primeira em 18 de Agosto de 2014. Em 31 de
Dezembro de 2014, encontrava-se por regularizar a prestagdo vencida em 18 de Agosto
de 2014, bem como os juros relativos ao 11° cupéo, totalizando os juros vencidos e nao
pagos mCve 4.853. Em 31 de Dezembro de 2015, estavam 6 cupdes em incumprimento.
Estas obrigagdes encontram-se colaterizadas por hipotecas, de 1° grau, sobre tractos de
terrenos detidos pela Sogei e todas as benfeitorias neles efectuados. Face ao

incumprimento verificado, a Companhia registou imparidade de mCve 11.990.

5.3. Outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

2015 2014
Depésitos recebidos de resseguradores
Partner Re/Bertoldi 86.907 75.292
R+V Versicherung AG 74.816 62.864
PM Re 29.156 8.627
Fidelidade - Tratados 15.798 37.818
Mapfre Re 7.802 18.873
Scor Re 608 809
215.087 204.283
Outros passivos financeiros - 66
215.087 204.349

Os depdsitos recebidos de resseguradores referem-se as verbas retidas pela Companhia
aos seus resseguradores, tendo a natureza de depdsitos de caugdo, como forma de

garantir as suas responsabilidades com sinistros.
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Em 31 de Dezembro de 2014 o saldo da rubrica “Outros passivos financeiros” respeita a

descobertos em depdsitos a ordem.

5.4. Natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

BALANCO

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros apresentavam o

seguinte valor de balango:

2015
Valorizados Nao
ao justo valorizados ao Valor de
valor justo valor balango
Activo
Caixa e seus equivalentes e depositos a
ordem - 90.189 90.189
Activos financeiros disponiveis para venda 279.933 55.286 335.219
Empréstimos e contas a receber - 716.073 716.073
Outros devedores - 340.238 340.238
279.933 1.201.785 1.481.719
Passivo
Depdsitos recebidos de resseguradores - 215.087 215.087
Outros credores - 270.317 270.317
- 485.404 485.404
2014
Né&o
Valorizados ao valorizados ao Valor de
justo valor justo valor balanco
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 66.844 66.844
Activos financeiros disponiveis para venda 266.725 76.075 342.800
Empréstimos e contas a receber - 698.227 698.227
Outros devedores - 390.035 390.035
266.725 1.231.181 1.497.906
Passivo
Depoésitos recebidos de resseguradores - 204.283 204.283
Qutros passivos financeiros - 66 66
Outros credores - 332.179 332.179
- 536.528 536.528
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Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade da Companhia

Os limites de risco e os niveis de exposi¢cdo autorizados sio definidos e aprovados pelo
Conselho de Administragdo tendo em conta a estratégia geral da Companhia e a sua

posi¢cdo no mercado.

Risco cambial

Para diminuir o risco cambial, a Companhia procura celebrar a maioria dos contratos em

moeda nacional ou Euros.

O cambio dos Escudos de Cabo Verde face ao Euro encontra-se fixo em 1 Euro /110,265
Escudos de Cabo Verde, resultante de um acordo de convertibilidade existente entre Cabo
Verde e Portugal, pelo que ndo é considerado pelo Banco de Cabo Verde para efeitos de

posi¢do cambial.

Risco de liquidez

Este risco é mitigado através de celebragao de contratos de resseguros com Companhias
de capacidade financeira sélida e através de acompanhamento diario dos fluxos de
tesouraria/aplicagdes de fundos, por forma a coincidir as datas dos compromissos com o

rendimento e/ou a maturidade dos investimentos.

Risco de taxa de juro

Para eliminar este risco a Companhia celebra a maioria dos contratos com taxas de juro
fixas. Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a Companhia detinha apenas uma obrigacéo

com taxa de juro variavel.

Risco de crédito

A Companhia procura mitigar o risco de crédito associado aos seus investimentos em
empréstimos e contas a receber através de uma andlise cuidada das oportunidades de
investimento, da capacidade financeira das contrapartes e das garantias reais associadas.
No que diz respeito as contas a receber, a Companhia procura mitigar este risco
considerando uma elevada exigéncia ao nivel da qualidade dos resseguradores

selecionados para estabelecer relagbes comerciais.
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Risco de mercado

A Companhia tem pouca exposicdo a este tipo de risco na medida em que tenta, ao
maximo, a seleccdo e diversificagdo de instrumentos da carteira de investimentos
financeiros, procurando eliminar sempre os impactos das taxas de juro e de cambio,

através de negociacao de taxas fixas.

Justo valor de instrumentos financeiros

- O justo valor das aplicagbes financeiras registadas nas rubricas "Caixa e seus
equivalentes e depodsitos ordem" é igual ao seu valor de balango, dado que
correspondem essencialmente a depdsitos de curto prazo;

- Relativamente aos activos financeiros disponiveis para venda:

« As acgoes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. séo valorizadas com base numa
avaliacdo efectuada por uma entidade externa, pelo método dos fluxos de caixa
descontados, enquadrando-se deste modo no nivel 3 de valorizagdo definido pela
norma IFRS 13;

* A rubrica "Empréstimos e contas a receber" inclui essencialmente depdsitos a
prazo. A Companhia considera que o justo valor é igual ao seu valor de balanco,
dado que correspondem essencialmente a depdsitos de curto prazo.

+ Deposito recebido de resseguradores — o justo valor € igual ao seu valor de

balango, dado que correspondem a depdsitos de curto prazo.

Risco de crédito

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a exposicdo maxima a risco de crédito da

Companhia apresenta a seguinte composigéo:

2015 2014
Valor . Valor Valor . Valor

I Imparidade e I N Imparidade e I
contabilistico Ajustamentos contabilistico  contabilistico Ajustamentos contabilistico

bruto liquido bruto liquido
Depositos a ordem 90.189 - 90.189 66.844 - 66.844
Empréstimos e contas a receber 728.062 (11.989) 716.073 710.217 (11.990) 698.227
Outros devedores 450.634 (110.397) 340.238 478.812 (88.777) 390.035
Exposigdo maxima a risco de crédito 1.268.885 (122.386) 1.146.500 1.255.873 (100.767) 1.155.106
(mCVE)

Qualidade de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os depdsitos em instituicbes de crédito foram

realizados em instituicbes de crédito sem rating e sediadas em Cabo Verde.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor de balango dos instrumentos de divida em

carteira, por tipo de emitente, tem a seguinte decomposicao:

Classe de activo 2015 2014
Empréstimos e outras contas a receber:
Corporate 104.248 106.390
Instituicdes financeiras 30.560 23.060

134.808 129.450

Estes emitentes encontram-se sedeados em Cabo Verde e ndo tém rating.

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o

seguinte detalhe:

2015
Prazos residuais contratuais
Até Entre 1 més Entre 6 meses Entrele Maisde .
) Indeterminado Total
1 més e 3 meses elano 5 anos 5 anos
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 90.189 - - - - - 90.189
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 23.166 336.444 359.610
Empréstimos e contas a receber (valor bruto) 58.166 535.088 - 134.808 - - 728.062
QOutros devedores 340.238 - - - - - 340.238
488.593 535.088 - 134.808 23.166 336.444 1.518.099
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores - - 215.087 - - - 215.087
QOutros credores 270.317 - - - - - 270.317
270.317 - 215.087 - - - 485.404
2014
Prazos residuais contratuais
Até Erjtre ! Entre 6 Entrel Mais de .
1meés més e 3 meseselano e5anos 5anos Indeterminado Total
meses
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 66.844 - - - - - 66.844
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 23.166 319.634 342.800
Empréstimos e contas a receber (valor bruto) - 580.767 9.998 69.452  50.000 710.217
Outros devedores 390.035 - - - - - 390.035
456.879 580.767 9.998 69.452 _ 73.166 319.634 _1.509.896
Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - - 204.283 - - - 204.283
Outros passivos financeiros 66 - - - - - 66
Outros credores 332.179 - - - - - 332.179
332.245 - 204.283 - - - 536.528

Os saldos apresentados acima ndo s&o comparaveis com os saldos contabilisticos, dado

incluirem fluxos de caixa projectados e ndo se encontrarem descontados.

Os principais pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos previsionais, foram os
seguintes:
— As disponibilidades de caixa e os depodsitos a ordem foram classificadas como
exigiveis a vista, incluidos no “Até 1 més”;
— Os valores que constam das rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” sdo

valores exigiveis a vista, sendo classificados como maturidade “Até 1 més”;
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— Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade "Indeterminado”;

— Os montantes registados na rubrica “Depésitos recebidos de resseguradores”
correspondem a provisdes retidas a resseguradores, no ambito do tratado de
resseguro em vigor, sendo renovados ao inicio de cada exercicio, pelo que foram

classificados como maturidade de “entre 6 meses a 1 ano”.

Risco de mercado

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de

exposicao ao risco de taxa de juro apresenta o seguinte detalhe:

2015
Exposicdo a N&o sujeito a risco
taxa fixa taxa variavel de taxa de juro Total

Activo
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem - - 90.189 90.189
Activos financeiros disponiveis para venda - - 335.219 335.219
Empréstimos e contas a receber (Valor bruto) 688.096 39.966 - 728.062
Outros devedores - - 340.238 340.238

688.096 39.966 765.646 1.493.708
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 215.087 - - 215.087
Outros credores - - 270.317 270.317

215.087 - 270.317 485.404

2014
Exposicéo a N&o sujeito a risco
taxa fixa taxa variavel de taxa de juro Total

Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 66.844 66.844
Activos financeiros disponiveis para venda - - 342.800 342.800
Empréstimos e contas a receber (Valor bruto) 670.251 39.966 - 710.217
Outros devedores - - 390.035 390.035

670.251 39.966 799.679 1.509.896
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 204.283 - - 204.283
Outros passivos financeiros - - 66 66
Outros credores - - 332.179 332.179

204.283 - 332.245 536.528

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o detalhe do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposigao a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade, tem a
seguinte decomposigao:

2015

Entre 7dias Entre 1més Entre6e Entre 12 meses Mais de

e 1més e3meses 12meses e 3 anos 3 anos Total
Activo
Empréstimos e contas a receber 58.166 535.088 - 44.250 90.558 728.062
58.166 535.088 - 44.250 90.558 728.062
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores - - (215.087) - - (215.087)
- - (215.087) - - (215.087)
Exposicéo liquida 58.166 535.088  (215.087) 44.250 90.558 512.975
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2014
Entre 7 dias Entre 1més Entre6e Entre 12 meses Mais de
e1més e3meses 12 meses e 3 anos 3 anos Total
Activo
Empréstimos e contas a receber 580.767 - 69.452 50.000 710.217
580.767 - 69.452 50.000 710.217
Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - (204.283) (204.283)
- - (204.283) - (204.283)
Exposicéo liquida 580.767 - (134.831) 50.000 505.934

Risco cambial

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte

detalhe por moeda:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber (valor bruto)
Outros devedores

Passivo
Depodsitos recebidos de resseguradores
Outros credores

Activo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber (valor bruto)
Outros devedores

Passivo

Depdsitos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros

Outros credores

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.

2015
Escudos de Dolares Norte

Cabo Verde  Americanos Total
88.505 1.684 90.189
360.703 - 360.703
728.062 - 728.062
340.238 - 340.238
1.517.508 1.684 1.519.192
215.087 - 215.087
270.317 - 270.317
485.404 - 485.404

2014
Escudos de Dolares Norte

Cabo Verde  Americanos Total
61.529 5.315 66.844
342.800 - 342.800
710.217 - 710.217
390.035 - 390.035
1.504.581 5.315 1.509.896
204.283 - 204.283
66 - 66
332.179 - 332.179
536.528 - 536.528
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6. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

2015 2014
Caixa e seus equivalentes:
Sede 2.946 3.018
Dependéncias 817 1.080

3.763 4.098

Depositos a ordem:

Banco Comercial do Atlantico, S.A. 63.241 40.436
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 11.559 2.402
Novo Banco, S.A. 3.638 11.482
Caixa Econdmica de Cabo Verde, S.A.R.L. 3.343 2.995
Banco Caboverdiano de Negécios, S.A. 2.548 1.504
Banco Africano de Investimentos, S.A. 1.506 3.691
Ecobank 591 236

86.426 62.746
90.189 66.844

O valor de 63.241 mCVE no depésito a ordem, no Banco Comercial do Atlantico, S.A, inclui um
montante de 45.967,15 USD (1.684 mCVE).
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7. TERRENOS E EDIFiCIOS

Nos exercicios de 2015 e 2014, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e edificios” foi o

seguinte:
2015
Saldos em Dez.14 Saldos em Dez.15
Valor Amortiz. Amort. Valor Amortiz. Valor
bruto acum. Reavaliagdo doexerc. Adi¢des bruto acum. Liquido
(Nota
(Nota 16) 19)
Terrenos e edificios:
De uso préprio 387.435 (36.225) - (10.690) 230 387.665 (46.915) 340.750
De rendimento 284.582 - - - 19.828 304.410 - 304.410
672.017 (36.225) - (10.690) 20.058 692.075 (46.915) 645.160
2014
Saldos em Dez13 Saldos em Dez.14
Valor Amortiz. Amort. Valor Amortiz. Valor
bruto acum. Reavaliagdo doexerc. Adigoes bruto acum. Liquido

(Nota 16) (Nota
Terrenos e edificios:

De uso préprio 381.049 (29.100) - (7.125) 6.386 387.435 (36.225) 351.210
De rendimento 253.809 - 1.093 - 29.680 284.582 - 284.582
634.858 (29.100) 1.093 (7.125) 36.066 672.017 (36.225) 635.792

No exercicio de 2015, as adigdes de terrenos e edificios de rendimento correspondem a
benfeitorias realizadas no imével designado “Prédio ASA”.

No exercicio de 2014, as adi¢gbes correspondem aos iméveis recebidos pela Companhia em
dacdo de pagamento das obrigagdes emitidas pela Tecnicil Imobilidria, incluindo os respectivos
juros vencidos e juros de mora aplicaveis (Nota 5.2).

No momento do seu reconhecimento inicial, estes iméveis foram registados pelo valor das

respectivas avaliagdes, realizadas no ambito da operacao de dagdo em pagamento.
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Terrenos e edificios de uso proprio

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os terrenos e edificios de servigo préprio detidos pela

Companhia apresentam o seguinte detalhe:

Data da 2015 2014

Ano de ultima Valor Amortizagdes Valor Valor Amortizagdes Valor

Localizagédo aquisicdo _avaliagcdo bruto acumuladas liquido bruto acumuladas liquido
Praia — Cha de Areia 2004 2015 201.208 (26.708) 174.500 201.208 (20.671) 180.537
Filial Sao Vicente 1994 2015 44134 (5.755) 38.379 44.134 (4.413) 39.721
Armazém Achada Grande 2006 2015 23.764 (3.099) 20.665 23.764 (2.376) 21.388
Boavista — Espago comercial 2007 2015 19.004 (2.463) 16.541 19.004 (1.885) 17.119
Agéncia — Palmarejo 2010 2015 17.387 (2.267) 15.120 17.387 (1.739) 15.648
Apartamento Filial S. Vicente 2001 2015 16.825 (2.194) 14.631 16.825 (1.683) 15.142
Praia — Av. Guerra Mendes — 4° Plateau 1991 2015 15.824 (2.064) 13.760 15.824 (1.582) 14.242
Terreno — Praia - Cha de Areia 2005 2015 9.523 - 9.523 9.523 - 9.523
Praia — Av. Guerra Mendes — 2° Plateau 1986 2015 10.542 (1.375) 9.167 10.542 (1.054) 9.488
Terreno — Sal 1993 2015 8.670 - 8.670 8.670 - 8.670
Sal — Santa Maria — Loja 2008 2015 7.598 (990) 6.608 7.598 (822) 6.776
Terreno - Palha Sé - AGF - Praia 2014 2015 6.386 - 6.386 6.386 - 6.386
Terreno — Assomada 2007 2015 6.000 - 6.000 6.000 - 6.000
Terreno — Sao Filipe 2011 2015 570 - 570 570 - 570
Terreno — R. Craquinha 2015 n.a. 230 - 230 - - -
387.665 (46.915) 340.750 387.435 (36.225) 351.210

Conforme referido na Nota 3.2.4., os terrenos e edificios de uso préprio encontram-se
valorizados ao custo de aquisi¢do, de acordo com a opgéao prevista na IAS 16, tendo o seu justo

valor em 1 de Janeiro de 2010 sido considerado como custo de aquisigao.

Os edificios de uso proprio sdo amortizados ao longo da respectiva vida util definida em cada

avaliagao.
O imodvel situado na Praia — Cha de Areia corresponde a parcela da Companhia no edificio da

Sede, cujas obras foram concluidas no exercicio de 2004. O terreno onde se encontram

construidas estas instalagdes foi adquirido no exercicio de 2005.
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Terrenos e edificios de rendimento

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os terrenos e edificios de rendimento detidos pela

Companhia apresentam o seguinte detalhe:

Data da Valor de balanco
Ano de ultima Custo de 2015 T 2014
Localizagdo aquisicdo avaliagdo aquisicao Valor Bruto  Valor Bruto

Sal — Santa Maria — 1° Dto 2008 2015 39.927 55.615 55.615
Sal — Santa Maria — 1°Esq 2008 2015 35.127 44270 44.270
Prédio - Rua do Corvo 2010 2015 29.137 29.835 29.835
Espaco Comercial Vila Verde Resort-Bloco C - Sta.Maria 2014 2015 29.680 29.680 29.680
Edificio Aguia 2010 2015 24104 25.010 25.010
Predio BIA - Av. Cidade Lisboa 2011 2015 23.053 23.655 23.655
Prédio ASA 2011 2015 18.577 40.828 21.000
Miramar 2008 2015 17.476 17.872 17.872
Boavista - Espago comercial 2008 2015 13.068 16.093 16.093
Espago Turinvest - Bloco B n°0/4 Sal - Sta.Maria 2013 2015 14.925 14.925 14.925
Praia — Palmarejo 2005 2015 4.757 6.627 6.627

249.831 304.410 284.582

Conforme referido na Nota 3.2.3., os terrenos e edificios de rendimento encontram-se

valorizados ao justo valor determinado com recurso a avaliadores externos.

Métodos de avaliacdo

As avaliacOes dos terrenos ou edificios sdo efectuadas tendo em vista a obtengéo do preco pelo
qual o terreno ou edificio poderia ser vendido, a data da avaliagéo, por contrato privado entre um
vendedor e um comprador interessados e independentes, entendendo-se que o bem é objecto
de uma oferta publica no mercado, que as condigdes deste permitem uma venda regular e que

se dispde de um prazo normal para negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem.

Os métodos de avaliagdo normalmente utilizados sao:

a) Método comparativo de mercado: consiste na avaliagdo do terreno ou edificio por
comparacao, ou seja, em fungdo de transacg¢des e/ou propostas efectivas de aquisicdo em
relagédo a terrenos ou edificios que possuam idénticas caracteristicas fisicas e funcionais, e
cuja localizagéo se insira numa mesma area do mercado imobiliario.

b) Método do custo: consiste na determinag&o do valor do edificio através da soma do valor de
mercado do terreno e de todos os custos necessarios a construgdo de um edificio de iguais
caracteristicas fisicas e funcionais, depreciados em fungdo da sua antiguidade, estado de

conservagao e estimativa de vida util e acrescidos das margens de lucro requeridas.
Nos exercicios de 2015 e 2014, os rendimentos reconhecidos na conta de ganhos e perdas

relativos a terrenos e edificios de rendimento foram de mCve. 12.363 e mCve. 11.580,

respectivamente (Nota 14).
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8. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Nos exercicios de 2015 e 2014, o movimento nas rubricas de “Outros activos tangiveis” foi o

seguinte:
2015
Saldos em Dez.14 Reforgos / Alienacoes e abates Saldos em Dez.15
reversdes de Imparidade e
Valor Amortiz. Amort. imparidade no Saldo Valor  Amortizagbes Valor
bruto Acumul.  Adicdes Transferéncias _do exerc. exercicio bruto Amortizagdes bruto acumuladas Liquido
(Nota 19)
Equipamento:
Equipamento administrativo 81993 (72.774) 2.303 - (4.738) - (42497) 42497  41.799 (35.015) 6.784
Equipamento informatico 97.347  (83.425) 8.184 - (8.802) - (76.716) 76452  28.815 (156.775)  13.040
Material de transporte 91996  (59.433) 16.470 - (6.961) - (20.348) 19493 88.118 (46.901)  41.217
Qutro equipamento 18.195  (16.799) 1.010 - (1.429) - (11.903) 12.143 7.302 (6.085) 1.217
Patriménio artistico 4.276 - 323 - - - - 4.599 - 4.599
Despesas em edificios arrendados  20.152  (19.653) - - - (18.301) 17.873 1.851 (1.780) 71
Activos tangiveis em curso
Terrenos e edificios em curso 97.952  (33.437) - (3.234) - (25.851) (4.406) - 90.312 (59.288) 31.024
Qutros 987 - 13 - - - - - 1.000 - 1.000
412.898 (285.521) _ 28.303 (3.234) _ (21.930) (25.851) (174.171) 168.458 263.796 (164.844)  98.952
2014
Saldos em Dez13 Reforgos / Alienacoes e abates Saldos em Dez.14
reversdes de Imparidade e
Valor Amortiz. Amort. imparidade no Saldo Valor  Amortizages Valor
bruto Acumul.  Adicdes Transferéncias do exerc. exercicio bruto Amortizages bruto acumuladas Liquido
(Nota 19)
Equipamento:
Equipamento administrativo 80.771 (65.857) 1.222 - (6.917) - - - 81.993 (72.774) 9.219
Equipamento informatico 83.634 (76.158) 13.713 - (7.267) - - - 97.347 (83.425) 13.922
Material de transporte 69.054 (54.081) 27.237 435  (9.461) - (4730) 4109  91.996 (59.433) 32563
QOutro equipamento 18.195  (14.979) - - (1.820) - - - 18.195 (16.799) 1.396
Patriménio artistico 4.276 - - - - - - 4276 - 4.276
Despesas em edificios arrendados  20.136  (17.974) 16 - (1.679) - - - 20.152 (19.653) 499
Activos tangiveis em curso
Terrenos e edificios em curso 94.719  (30.500) 3.233 - - (2.937) - - 97.952 (33.437) 64.515
Outros 1422 - - (435) - - - - 987 - 987
372.207 (259.549) 45421 - (27.144) (2.937) _ (4.730) 4109 412.898 (285.521) 127.377

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 a rubrica “Activos tangiveis em curso — Terreno e edificios
em curso” refere-se a imdveis adquiridos pela Companhia nos quais estdo a ser realizadas
obras. Nestas datas, inclui seis fracgdes do condominio “Salinas Beach Resort”, situado na ilha
do Maio, recebidas em dacdo em pagamento de prémios de seguro, cujo valor de balanco,
liquido de imparidade ascende a mCVE. 24.305 e mCve. 50.156, respectivamente. O registo
destes activos foi efectuado com base em contratos de promessa de compra e venda, que
preveem a transferéncia para a Companhia dessas fracgdes apds a conclusdo da construgédo do

empreendimento em que se encontram inseridas.

No exercicio de 2013, a Companhia registou uma imparidade relativa a estas fracgdes no
montante de mCve. 30.500, tendo reforgado a mesma, em 2014, no montante de mCve 2.937.
Adicionalmente, registou em 2014 na rubrica “Outras Provisées” uma provisdo no montante de
mCve. 25.851 para cobertura de perdas potenciais estimadas associadas a este imével (Nota
11). No exercicio de 2015 este valor foi revertido na rubrica “Outras Provisdes” e foi registado um

reforgo da imparidade associada a estas fracgdes pelo mesmo montante.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, estdo em vigor contratos de leasing para aquisi¢gdo de
viaturas, registados nas seguintes rubricas de balango:
2015 2014

Equipamento de transporte
. Valor bruto 88.118 39.260
. Amortizagbes acumuladas (46.907) (36.573)
41.211 2.687

Fornecedores de imobilizado em locagao financeira (Nota
34) 18.884 8.098

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os pagamentos minimos das locagbes operacionais

relativos a equipamentos de transporte detalham-se conforme se segue:

2015 2014
Rendas
. Até 1 ano 4.041 421
. Mais de 1 ano 13.101 6.607
17.142 7.028
Valor residual 1.743 1.070
18.885 8.098

9. AFECTACAO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a afectagao dos investimentos e outros activos a contratos

de seguro, pode ser resumida da seguinte forma:

2015

Seguros Seguros Nao

de vida néo vida afectos Total
Caixa e seus equivalentes e depésitos a
ordem 90.189 90.189
Activos financeiros disponiveis para
venda 14.649 325.291 (4.721) 335.219
Empréstimos concedidos e contas a
receber 26.021 368.052 322.000 716.073
Terrenos e edificios 14.649 362.512 267.999 645.160
Outros activos tangiveis 98.951 98.951

55.319 1.055.855 774418  1.885.592
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Caixa e depositos a ordem

Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Terrenos e edificios

Outros activos tangiveis

10. ACTIVOS INTANGIVEIS

2014
Seguros Seguros Nao

vida ndo vida afectos Total
66.844 66.844
12.487 307.419 22.894 342.800
11.556 686.672 698.228
6.623 371.397  257.771 635.792
127.376 127.376
30.666 1.365.488 474.885 1.871.040

Nos exercicios de 2015 e 2014, o movimento nas rubricas de “Outros activos intangiveis” foi o

seguinte:

2015

Saldos em Dez.14

Alienagbes e abates

Saldos em Dez15

Valor Amort. Saldo  Amortizagdes e Amort. Valor Amort.
bruto Acum. Aquisicoes Bruto Imparidades do exerc. bruto Acum.
Sistemas de tratamento (Nota 19)
automatico de dados
(software) 118.861 (102.334) 7.859 (75.100) 75.100 (13.944) 51.620 (41.178)
2014
Saldos em Dez.13 Alienacdes e abates Saldos em Dez.14
Valor Amort. Saldo  Amortizagdes e Amort. Valor Amort.
bruto Acum. Aquisicdes Bruto Imparidades do exerc. bruto Acum.
Sistemas de tratamento (Nota 19)
automatico de dados
(software) 113.082 (90.505) 5.779 - - (11.829) 118.861 (102.334)

Ao abrigo da norma IAS 38, a Companhia procedeu ao abate de um conjunto de activos

intangiveis. Estes encontravam-se totalmente amortizados ha varios anos e sem qualquer valor

de uso ou valor comercial a 31/12/15, pelo que, ao abrigo da referida norma, ndo deveriam

continuar nas demonstragdes financeiras da Companhia.
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11. OUTRAS PROVISOES E AJUSTAMENTOS DE CONTAS DE ACTIVO

O movimento dos ajustamentos nos exercicios de 2015 e 2014 foi o seguinte:

Saldos Variagéo Saldos Variagéo Saldos
em por resultados em por resultados em
Dez-13 Provisbes Outros Utilizagdes Dez-14 Provisbes Outros Dez15

Provis&o para recibos por cobrar

(Nota 33) 54.960 1.009 - - 55.969 11.403 217  67.589
Provis&o para recibos por
cobranga duvidosa (Nota 33)
- Devedores poroperagoes de 5 563 . . - 3663 12360 - 16023
resseguro
- Outros devedores 18.769 10471 - (95) 29.145 (2.361) - 26.784
22432 10471 - (95) 32.808 10.000 - 42.808
Provis&o para riscos e encargos
- Devedores por operagdes de 38 ) ) ) 38 ) ) 38
resseguro
- Impostos - - 42531 42.531 - - 42531
- Outras 5.709 25.851 - - 31560  (25.851) - 5.709
5.747 25.851 42.531 - 74129  (25.851) - 48.278
83.139 37.331 42531 (95) 162.906 (4.448) 217 158.675

No exercicio de 2014, o reforgo da rubrica “Provisbes para riscos e encargos — Outras” destina-
se a cobertura de perdas por imparidade estimadas relativas ao imovel “Salinas Beach Resort”.
No exercicio de 2015, este valor foi revertido por contrapartida da rubrica “Outros
rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro” (Nota 36), tendo sido reconhecidas perdas

por imparidade no imoével “Salinas Beach Resort” pelo mesmo montante (Nota 8).
No exercicio de 2014, a Companhia constituiu uma provisao para contingéncias fiscais, registada
por contrapartida da rubrica “Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes”

(Nota 22).

12. PREMIOS ADQUIRIDOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

2015 2014
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
Ramos Técnicos directo cedido Liquido directo cedido Liquido
Prémios brutos emitidos
Ramo vida 83.419 (31.876) 51.543 50.241 (30.304) 19.937
Ramo néo vida
Automovel 551.622 (176.222) 375.400 544.776 (225.406) 319.370
Incéndio e outros danos 216.663 (178.267) 38.396 227.601 (188.101) 39.500
Acidentes e doenga 195.461 (51.929) 143.532 193.258 (51.066) 142.192
Transportes 75.478 (45.672) 29.806 68.074 (41.526) 26.548
Diversos 14.538 - 14.538 11.904 - 11.904
Responsabilidade civil geral 87.045 (59.563) 27.482 65.724 (59.403) 6.321

1.140.807 (511.653) 629.154 1.111.337 (565.502) 545.835

1.224.226 (543.529) 680.697 1.161.578 (595.806) 565.772
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A variacao da provisao para prémios nao adquiridos para o exercicio de 2015 e 2014 apresenta

a seguinte composicéo:

2015 2014
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
Ramos Técnicos directo cedido Liquido directo cedido Liquido
Variag&o da proviséo para prémios n&o adquiridos:
Ramo né&o vida

Automovel (5.204) (16.915) (22.119) 966 (7.753) (6.787)
Incéndio e outros danos 790 (13.131) (12.341) (1.443) 6.532 5.089
Acidentes e doenca 2.429 (365) 2.064 2.903 - 2.903
Transportes (1.628) 264 (1.364) (2.288) (2.825) (5.113)
Diversos (476) - (476) (6.473) 7.942 1.469
Responsabilidade civil geral (3.564) (6.364) (9.928) (507) 621 114

(7.653) (36.511) (44.164) (6.842) 4.517 (2.325)

13. COMISSOES E PARTICIPACOES NOS RESULTADOS RECEBIDAS DOS CONTRATOS DE

RESSEGURO

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2015 2014

Vida 5.961 5.906
N&o Vida:

Automovel 40.378 80.013

Incéndio e outros danos 38.067 35.428

Acidentes e doenga 16.613 11.284

Transportes 13.288 7.228

Responsabilidade civil 5.984 6.082

114.330  140.035

120.291  145.941
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14. RENDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Nos exercicios de 2015 e 2014, as rubricas de rendimentos de investimentos, apresentam a

seguinte composigao:

15.

16.

17.

18.

2015 2014
Juros Dividendos Rendas Outros _ Total Juros_ Dividendos Rendas Outros Total
Investimentos afectos as provisdes técnicas dos
ramos vida:
Terrenos e edificios (Nota 7) - 89 89 978 354 1.332
Activos disponiveis para vendas 1.563 1.563 -
Empréstimos e contas a receber 386 - 386
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito 777 777 -
1.163 1.563 89 2.814 978 354 1.332
Investimentos afectos as provisées técnicas dos
ramos néo-vida:
Terrenos e edificios (Nota 7) - 1.650 1.650 - 11.226 11.226
Activos financeiros disponiveis para venda - 6.158 - 6.158 - 6.621 - 6.621
Empréstimos e contas a receber 8.649 - 8.649 11.353 - - 11.353
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito 18.622 - 673 19.295 19.907 - - 1.731 21.638
27.271 6.158 1.650 673 35.752 31.260 6.621 11226 1.731 50.838
Investimentos nao afectos:
Terrenos e edificios (Nota 7) - - 10.624 - 10.624
Activos financeiros disponiveis para venda - 502 - 502
Empréstimos e contas a receber 7.802 - - - 7.802
7.802 502  10.624 - 18.928 - - - - -
36.236 8.223  12.363 673 57494 32238 6.621 11580 1.731 52.170

GANHOS E PERDAS REALIZADOS EM INVESTIMENTOS

No exercicio de 2014, o saldo destas rubricas corresponde a mais-valia de mCve. 224.130
realizada com a alienagcdo de 89.504 acgdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A,,
representativas de 6,576% do capital social do Banco (Nota 5). Em 2015, este saldo foi de
mCVE. 642.

GANHOS E PERDAS PROVENIENTES DE AJUSTAMENTOS DE JUSTO VALOR EM
INVESTIMENTOS

Nos exercicios de 2015 e 2014, estas rubricas reflectem a variagdo no justo valor dos terrenos e

edificios de rendimento (Nota 7).

GANHOS E PERDAS EM DIFERENCAS DE CAMBIO

Nos exercicios de 2015 e 2014, os proveitos liquidos com diferengas de cambio ascenderam a

mCve. 1.103 e mCve. 395, respectivamente (Nota 36).

CUSTOS DE FINANCIAMENTO

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os custos de financiamento incluem
juros de depésitos recebidos de resseguradores e de activos em locagéo financeira (Nota 19), e

apresentam o seguinte detalhe de juros suportados:
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2015 2014
Depdsitos recebidos de resseguradores 5.784 8.929
Activos em locacgao financeira 783 435
6.567 9.364

19. GASTOS DIVERSOS, POR NATUREZA E FUNCAO

Nos exercicios de 2015 e 2014, os gastos diversos apresentam a seguinte composigao por

natureza:
2015 2014
Gastos com pessoal (Nota 20) 211.122 204.378
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 36.758 22.715
Electricidade 14.267 15.688
Publicidade e propaganda 14.102 15.617
Comunicacao 14.549 13.328
Custos com trabalho independente 7.992 12.485
Conservagao e reparagao 8.594 9.769
Impressos e material de escritério 9.271 9.756
Seguros 3.621 8.000
Deslocacoes e estadas 7.138 7113
Rendas e alugueres 6.974 5.363
Vigilancia e seguranga 5.056 5.074
Artigos para oferta 3.618 4,113
Combustiveis 2.336 3.477
Limpeza, higiene e conforto 3.072 3.150
Despesas com cobranga de recibos 2.344 3.081
Prevencao 5.595 1.727
Contencioso e notariado 264 1.182
Despesas de representagao 314 680
Outros 4.364 4.941

150.229 147.259

Impostos e taxas

Imposto sobre o valor acrescentado 5.262 3.832
Taxa para o Banco de Cabo Verde 8.142 8.581
Fundo de garantia automovel 6.319 6.090
Encargos com juros (Nota 18) 6.567 9.364
Encargos com comissdes 609 5.144
Outros 2.288 2.394

29.188 35.405
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Depreciagdes e amortizagdes do exercicio

Terrenos e edificios de uso préprio (Nota 7) 10.690 7.125
Activos fixos tangiveis (Nota 8) 21.930 27.144
Activos intangiveis (Nota 10) 13.944 11.829

46.564 46.098

437.103 433.140

Nos exercicios de 2015 e 2014, as rubricas da demonstragdo de ganhos e perdas onde estes

custos se encontram registados apresentam o seguinte detalhe:

2015 2014
Conta Conta Conta Conta
técnica técnica técnica técnica
vida nao vida Total vida nao vida Total
Custos de aquisigdo:
Custos imputados 2.651 104.356 107.007 10.072 94.241 104.313
Comissdes de mediagao 1.520 20.154 21.674 1.207 18.865 20.072

4171 124510 128.681 11.279 113.106 124.385

Gastos administrativos:

Custos imputados 5.315 247.960 253.275 39.168 202.768 241.936
Gastos com investimentos:

Custos imputados 189  10.097 10.286 187  18.267 18.454
Custos com sinistros - Montantes pagos:

Custos imputados - 66.535 66.535 - 68.437 68.437

Total dos custos de exploragdo imputados 8.155 428.948 458.777 49.427 383.713 453.212

20. GASTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2015 2014

Remuneragoes

Orgéos sociais 12.999 11.333

Pessoal 111.988 107.360
Subsidios 27.233 25.886
Encargos sobre remuneragdes 21.999 22.507
Prémio de produtividade 12.952 14.142
Cursos de formagao de colaboradores 6.717 4.066
Gastos de acgao social 2.645 2.749
Seguros obrigatorios 238 3.808
Outros gastos com o pessoal 14.351 12.527

211122 204.378
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Em 2015 e 2014, o numero médio de trabalhadores, por categorias, € o seguinte:

2015 2014

Administradores 5 3
Directores 5 5
Chefias 18 17
Técnicos 38 37
Administrativos 40 43
Pessoal auxiliar 18 19

96 99

21. OBRIGACOES COM BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A Companhia ndo assumiu quaisquer responsabilidades quanto ao pagamento de pensbes de

reforma ou outros beneficios pés-emprego aos seus colaboradores.

22. IMPOSTOS

A Companhia esta sujeita ao Imposto sobre os Rendimentos das Pessoas Colectivas (IRPC), a

taxa de 25%, e a uma taxa de incéndio de 2% sobre o imposto apurado, o que corresponde a

uma taxa agregada de imposto de 25,5%.

Os saldos de activos e passivos por impostos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 eram os

seguintes:

Activos por impostos correntes
Imposto Unico sobre os Rendimentos:
Entregas por conta
Retengbes na fonte
Outros

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento:
Imposto Unico sobre os Rendimentos a pagar
Imposto do selo
Taxa do Banco de Cabo Verde
Fundo de Garantia Automdével
Retengbes na fonte
Contribui¢cdes para a segurancga social
Outros

Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.

2015 2014
10.927 4.343
5.402 4.910
16.329 9.253
(16.499)  (13.553)
(9.679) (10.752)
(3.774)  (4.229)
(8.199)  (4.925)
(4.164)  (4.191)
(1.369)  (1.618)
- (79)
(43.684)  (39.347)
(27.355)  (30.094)
16.028  16.024
(61.707)  (61.707)
(45.679) (45.683)
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O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2015 e 2014

foi o seguinte:

2015
Saldo em c l/elmagao em Saldo em
31.12.2014 2P Resultados 31.12.2015
Proprio
\{alor|z’aggo de activos financeiros (43.697) 4 ) (43.693)
disponiveis para venda
Ajustamentos de transigao para PCES (1.986) - (1.986)
(45.683) 4 - (45.679)
2014
Saldo em c .\t/elnrlagao em Saldo em
31.12.2013 2P Resultados 31.12.2014
Proprio
Valorizagao de activos financeiros
: L (93.704) 50.007 - (43.697)
disponiveis para venda
Ajustamentos de transigao para PCES (1.986) - - (1.986)
(95.690) 50.007 - (45.683)

No exercicio de 2014, a variagdo do passivo por impostos diferidos da rubrica “Valorizagdo de
activos financeiros disponiveis para venda" resultou da operacgéo de alienacdo de 89.504 acgdes
do Banco Comercial do Atlantico, S.A., representativas de 6,576% do capital social do Banco
(Nota 5).

Nos termos do Decreto-Lei n° 14/2010, de 26 de Abril, os impactos de transigdo para as NIRF
apurados com referéncia a 1 de Janeiro de 2010 com efeitos nos capitais proprios, que sejam
considerados fiscalmente relevantes nos termos do regulamento do IUR, concorrem para a

formacao do resultado tributavel em partes iguais pelo periodo de cinco anos.

Os custos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal,
medida pela relagao entre a dotagao para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de

impostos, podem ser apresentados como se segue:

2015 2014
Impostos correntes do exercicio 36.336 12.269
Impostos correntes - provisées (Nota 11) - 42.531
Impostos diferidos - -
Total de impostos em resultados 36.336 54.800
Lucro antes de impostos 142.948  225.697
Carga fiscal 25,42% 24,28%

A Companhia foi objecto de uma liquidagéo adicional em resultado da revisédo pelas autoridades

fiscais da declaragao de imposto sobre o rendimento relativa ao exercicio de 2013. A Companhia
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contestou as correcgbes efectuadas, encontrando-se, a data de 31 de dezembro de 2015,

pendente de regularizagao.

Nao obstante considerar que a Companhia cumpriu com todas as disposi¢cdes do normativo fiscal
vigente, a Garantia registou em 2014 uma provisdo para contingéncias fiscais tendo em vista
cobrir, de forma prudente, eventuais perdas nesta area resultantes de divergéncias na

interpretacao do referido normativo pelas autoridades fiscais (Nota 11).

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto, verificada nos exercicios de

2015 e 2014, pode ser demonstrada como se segue:

2015 2014
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 142.948 225.697
Imposto apurado com base na taxa nominal 25,50% 36.452 25,50% 57.553
Provis6es no imposto corrente 0,00% - 18,84% 42.531
Diferengas definitivas a acrescer:

Imparidades nao relevantes para efeitos fiscais 0,00% 4.61% 10.398

Provisbes nao relevantes para efeitos fiscais 0,00% 1,29% 2.903

Outros (0,08%) (116) 0,59% 1.321
Beneficios fiscais:

Valias realizadas com a alienagéo de partes de capital 0,00% - (25,32%) (57.153)

Dividendos de instrumentos de capital 0,00% (0,75%) (1.688)

Donativos e mecenato 0,00% (0,47%) (1.065)
Imposto sobre lucros do exercicio 25,42% 36.336 24.28% 54.800

Nos termos da legislagdo em vigor, os rendimentos de Titulos Consolidados de Mobilizagédo
Financeira e os dividendos pagos por entidades admitidas a cotagdo na Bolsa de Valores de

Cabo Verde encontram-se isentos de tributagao.

Nos termos do Codigo Geral Tributario aprovado pela Lei 37/IV/ 92, as autoridades fiscais tém a
possibilidade de rever a situagédo fiscal da Companhia durante um periodo de cinco anos,
podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes da legislagao fiscal, eventuais correcgbes ao
lucro tributavel. Na opinido do Conselho de Administragdo, ndo é previsivel que qualquer
correccao seja significativa para as demonstragdes financeiras da Companhia em 31 de
Dezembro de 2015.
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23. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, o capital da Companhia esta representado por 200.000
acgdes, com valor nominal de dois mil Escudos de Cabo Verde, encontrando-se integralmente

subscrito e realizado, sendo detido pelas seguintes entidades:

2015 2014
Numero Numero
de de

% Acgdes % Accgdes

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 55,90 111.789 55,90 111.789

Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 25,00 50.000 25,00 50.000
INPS - Instituto Nacional de Previdéncia Social,

EP 12,19 24.380 12,19 24.380

CCV - Correios de Cabo Verde, EP 4,50 9.000 4,50 9.000

Trabalhadores 1,55 3.105 1,55 3.105

Estado de Cabo Verde 0,86 1.726 0,86 1.726

100,00 200.000 100,00 200.000

Durante o exercicio de 2014, a Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD) alienou a totalidade da
participagdo que detinha no capital social da Companhia a Fidelidade - Companhia de Seguros,
S.A. (Fidelidade). Por outro lado, o Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. alienou também a

Fidelidade ac¢des representativas de 10% do capital social da Companhia.

Na Assembleia Geral da Companhia realizada em 30 de Margo de 2015 foi deliberado que o

resultado estatutario de 2014 fosse aplicado da seguinte forma:

Aplicacao de resultados do exercicio:

Reserva legal 17.090
Dividendos 68.359
Outras reservas 85.448

170.897

Na Assembleia Geral da Companhia realizada em 26 de Maio de 2014 foi deliberado que o

resultado estatutario de 2013 fosse aplicado da seguinte forma:

Aplicacao de resultados do exercicio:

Reserva legal 7.962
Dividendos 47.773
Outras reservas 23.887

79.622
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24, RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a

seguinte composigao:

2015 2014
Reservas de reavaliagao:
Por ajustamentos no justo valor:
- De activos financeiros disponiveis para venda 168.216  172.796
Reserva por impostos diferidos:
- De activos financeiros disponiveis para venda (43.693) (43.697)

124522 129.099

Outras reservas

- Reserva legal 133.513  116.423

- Reserva estatutaria 233.939 148.489

- Outras reservas 14.707 14.709
382.159  279.621

Resultados transitados 46.019 46.019
Resultado do exercicio 106.612 170.897

659.312  625.636

Uma fragéo néao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas instituicdes
financeiras deve ser destinada a formacao de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do
capital social ou ao somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se

superior

As “Reservas de reavaliagdo” reflectem as mais e menos valias potenciais em activos financeiros

disponiveis para venda.

25. RESULTADOS POR ACCAO

O resultado por acgdo em 2015 e 2014 foi determinado como segue:

2015 2014
Resultado liquido do exercicio 106.612 170.897
N° médio de acgdes em circulagdo  200.000 200.000
Resultado por acgdo (mCve.) 0,533 0,854
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26. DIVIDENDOS POR ACCAOQ

Durante os exercicios de 2015 e 2014, a Companhia efectuou a distribuicdo de dividendos

relativos ao resultado liquido obtido em 2014 e 2013, respectivamente, conforme apresentado no

quadro seguinte:

Resultado liquido atribuido (mCve.)
N° accbes
Dividendos por acg¢ao (Escudos)

27. TRANSACCOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

2015 2014

68.359 47.773
200.000  200.000
341,795 238,865

Sao consideradas entidades relacionadas da Companhia as empresas do Grupo Fidelidade,

outros accionistas relevantes (Grupo Caixa Geral de Depésitos e o Estado de Cabo Verde) e os

6rgaos de gestao.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as demonstragdes financeiras da Companhia, incluem os

seguintes saldos e transacg¢des com entidades relacionadas, excluindo os érgaos de gestao:

2015

Grupo Caixa Geral de Depésitos

Banco
Estadode Cares, Fidelidade Comercial Banco A
Cabo Verde RHSA do Atlantico Interatlantico Promotora Promoleasing Total

Activo
Caixa e seus equivalentes e
depdsitos a ordem - - - 63.241 11.559 - - 743800
Activos disponiveis para venda - - - 243.559 - 39.715 283.274
Empréstimos e contas a receber 23.165 - - 4.284 30.560 - - 58.009
Outros devedores por operagdes de
seguros e outras operagdes -
Contas a receber por operagdes de
seguro directo 11171 31 473 - - 11675
Contas a receber por outras
operagdes de resseguro - (59) (7.047) - - - - (7.106)
Contas a receber por outras - - - - 18.884 18.884

34.336 (59) (7.047) 311.116 42.592 39.715 18.884 439.536
Passivo
Depositos recebidos de - - (15.798) - - - - (15.798)
Outros credores por operagdes de
seguros e outras operagdes - -
Contas a pagar por operagdes de
seguro directo - - - - - - -
Contas a pagar por outras operagdes
de resseguro - - 37.818 - - - - 37.818
Contas a pagar por outras operagdes - - - - - -

- - 22.019 - - - - 22.019
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2015

Grupo Caixa Geral de Dep6ésitos

Banco
Estadode Cares, Fidelidade Comercial Banco A
Cabo Verde RHSA do Atlantico Interatlantico Promotora Promoleasing Total
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de
resseguro 17.154 - - 29.981 9.878 395 - 57.408
Prémios de resseguro cedido 1.810 20.964 22774
Custos com sinistros, liquidos de
resseguro - -

Montantes pagos -
Montantes brutos -
Parte dos resseguradores (11.007) (11.007)
Custos de aquisigédo -
Gastos administrativos -

resseguro - 1111 (8.455) - - - - (7.344)
Rendimentos 1.040 - - 1.040
Gastos financeiros -
17.154  2.921 2.543 29.981 9.878 395 - 62872
(mCVE)
2014
Grupo Fosun Grupo Caixa Geral de Depdsitos
Estado
de Cares Caixa Geral Banco
Cabo RH Fidelidade de Comercial Banco A Promoleasin
Verde S.A. Depositos  do Atlantico Interatlantico Promotora g Total
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos
a ordem - - - - 40.437 2.402 - - 42.839
Activos disponiveis para venda - - - - 243.559 - 39.730 3.000 286.289
Empréstimos e contas a receber 23.165 - - - 361.426 231.115 - - 615.706
Outros devedores por operagoes de
seguros e outras operagdes
Contas a receber por operagdes de
seguro directo 2.416 - - - 1.981 - - - 4.398
Contas a receber por outras operagoes 732 - - - - - - - 732
26.314 - - - 647.404 233.517 39.730 3.000 949.965

Passivo

Depésitos recebidos de

resseguradores - - (37.818) - - - - - (37.818)
Outros credores por operagdes de

seguros e outras operagdes

Contas a pagar por outras operagdes

de resseguro - - - - - - - - -
Contas a pagar por outras operagdes - - - - - - - - -

- - (37.818) - 144 - - - (37.674)
2014
Grupo Fosun Grupo Caixa Geral de Depdsitos
Estado
de Cares Caixa Geral Banco
Cabo RH Fidelidade de Comercial Banco A Promoleasin
Verde S.A. Depositos  do Atlantico Interatlantico _Promotora g Total
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de
resseguro 16.195 (98.113) 86.062 - 34.749 - 264 - 39.157
Custos com sinistros, liquidos de
resseguro - - (20.672) - (1.263) - - (541) (22.476)
Comissdes e part. nos result.
resseguro - - (20.918) - - - - - (20.918)
Rendimentos - - - - 8.688 14.905 - - 23.593
Ganhos liquidos de activos e passivos
financeiros nao
valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas - - - 224.130 - - - - 224.130
16.195 (98.113) 44.472 224.130 42.175 14.905 264 (541) 243.487
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28.

20.

30.

31.

32.

Conforme descrito na Nota 5, em 2014 a Companhia registou uma mais-valia de mCve. 224.130
na alienagdo a Caixa Geral de Depodsitos de uma parcela da sua participagdo no Banco

Comercial do Atlantico, S.A..

Orgéos de gestdo

Em 2015, os custos suportados relativos a remuneragao e outros beneficios atribuidos aos
membros dos Conselhos de Administragdo da Companhia ascenderam a mCVE. 17.554 (mCVE.
17.358 no exercicio de 2014).

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracdo de fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e

2014 encontra-se apresentada em separado.

COMPROMISSOS

A Companhia ndo tem quaisquer compromissos contratuais referentes a aquisicao de activos

fixos tangiveis e intangiveis, para além dos contratos de locagéo financeira (Nota 8).

PASSIVOS CONTINGENTES

A Companhia ndo tem quaisquer passivos contingentes adicionais para além dos passivos

contingentes relacionados com a actividade normal da Companhia (sinistros).

ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a Companhia n&o tinha assumido qualquer compromisso
por garantias prestadas, para além das que decorrem da actividade corrente, nomeadamente,

dos seguros do ramo caugéo.

OUTRAS INFORMAGCOES

Com o objectivo de facilitar a leitura das demonstragbes financeiras da Garantia em 31 de
Dezembro de 2015, apresentam-se de seguida, algumas notas adicionais (Notas 33 a 36), ndo

obrigatdrias.
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33. OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES

A composigao desta rubrica é a seguinte:

2015 2014
Contas a receber por operagdes de seguro directo:
Recibos por cobrar:
Ramo automovel 32.524 28.172
Ramo acidentes de trabalho 21.872 26.351
Outros ramos 72.608 109.857

127.003  164.380

Reembolsos de sinistros:
Ramo automovel 2.770 3.090
Reembolsos emitidos de outros ramos 55.244 59.961
58.014 63.051

Mediadores:
Contas correntes 1.244 2.086
Comissbes a pagar 409 2.373
Comissoes a receber 92 90
Co-seguradores:
Contas correntes 4,598 10.146
Outros saldos (193) 13.762

6.151 28.457

191.168  255.888
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 11) (67.589) (55.969)
123.579  199.919

Contas a receber por outras operagdes de resseguro:
Contas correntes de resseguradores 81.106 79.352
Contas correntes de ressegurados 3.695 3.695
84.801 83.047
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 11)  (16.023) (3.663)
68.778 79.384

Contas a receber por outras operagdes:
Pessoal 36.688 34.066
Outros devedores 137.978 105.811
174.666  139.877
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 11)  (26.784) (29.145)
147.881  110.732
340.238 390.035

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, os ajustamentos para devedores de cobranga duvidosa
afecta a devedores por operagdes de resseguro refere-se a um litigio com um ressegurador, aos
saldos de resseguradores considerados de dificil cobrabilidade e a saldos a receber de

ressegurados.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros Devedores” apresenta o seguinte detalhe

por entidade:

2015 2014
MSF-Moniz da Maia 230 16.874
Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A. 32.328
Flaviano de Jesus Galina Monteiro 8.522 8.522
Hospital Agostinho Neto 4.493 7.495
Hiper Pecgas Lda 6.361 6.361
Fidelidade Companhia de Seguros 7.047 4.114
Milénio Tour 3.000 3.000
Sambala Furnishings 2.841 2.841
Antonio Lopes da Moura 2.753 2.753
Mundialtur 4.181
Tanscap 2.200
Atlantictours, Lda. 2.700 2.700
Olicar, Lda. 605 2.637
A Promotora 1.570 2.158
Camara Municipal de S. Vicente 1.782 1.782
Stand Moderno 1.280 1.589
Tribunal de Porto Novo 852 1.547
Paradise Beach Resort 1.318 1.172
Moura Company 986 1.139
Universal Seguros, S.A. 5.023 1.042
Oficina Joel Evora 4.690 -
Tudodirecto.com 2.073 -
Cabetur, S.A. 2.296
Protege 7.245
Outros 31.603 38.085

137.978 105.811

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor a receber da MSF-Moniz da Maia corresponde a

prémios em divida, com plano de pagamentos definido.

Em 31 de Dezembro de 2015, o valor a receber da TACV diz respeito a recibos de prémio de

acerto, relativos aos seguros de aviagdo, que se encontravam pendentes de cobranca.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor a receber do Hospital Agostinho Neto corresponde
a montantes adiantados pela Companhia no ambito de protocolos de assisténcia médica em

consequéncia de sinistros ocorridos.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor a receber da Hiperpegas contém o montante de
mCve 1.405 correspondente a suprimentos concedidos remunerados a uma taxa fixa de 4,5% e
com data de reembolso em Abril de 2010. Este montante encontra-se vencido e em 31 de

Dezembro de 2015 e 2014 encontrava-se totalmente provisionado.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor a receber da Stand Moderno, Oficina Joel Evora,

Hiperpecas e Olicar, Lda. correspondem a montantes adiantados pela Companhia no ambito de
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protocolos de fornecimento de pecas para reparagdo de automoveis em consequéncia de
sinistros ocorridos.

Periodicamente, a Companhia efectua uma analise colectiva do risco de cobrabilidade dos
recibos por cobrar registados em balango, de modo a identificar e quantificar as perdas por
imparidade a registar como “Ajustamentos de recibos por cobrar’ (Nota 11). Em 31 de Dezembro

de 2015 e 2014, o valor de balango dos recibos por cobrar de segurados apresentava a seguinte

composic¢ao:
2015
Recibos
Recibos Recibos Recibos vencidos Recibos
vencidos  vencidos vencidos entre 180  vencidos .Perda's por Total
hamenos entre30e entre90a dias a1 ha mais imparidade
de 30dias 90 dias 180 dias ano de 1 ano
Ramo Vida 555 537 439 484 2.802 (514) 4.304
Ramo nao vida:
Acidentes e doenga 2.116 7.967 3.068 6.040 16.762 (25.616) 10.336
Incéndio e outros danos 2.383 4,038 1.748 4.048 19.839 (11.023) 21.033
Automovel 8.172 702 324 3.648 19.746 (11.140) 21.452
Transportes 1.854 111 121 52 16.119 (18.104) 154
Responsabilidade civil 131 1.213 97 195 1.136 (661) 2110
Outros - - - - 556 (531) 25
14.656 14.031 5.358 13.982 74.158 (67.075) 55.110
15.211 14.568 5.797 14.466 76.960 (67.589) 59.414
2014
Recibos Recibos Recibos Recibos Recibos
vencidos ha vencidos vencidos  vencidos vencidos Perdas por Total
menos de entre30e entre90a entre180 hamais imparidade
30 dias 90 dias 180 dias dias a 1 de 1 ano
Ramo Vida 1.357 142 18 43 3.740 (606) 4.694
Ramo nao vida:
Automovel 1.490 6.166 338 1.936 18.623 (9.547) 19.005
Acidentes de trabalho e doenga 1.896 4426 2.189 3.105 12.539 (19.614) 4541
Incéndio e outros danos 5.382 9.969 2.116 567 13.185 (9.162) 22.057
Transportes 8.253 997 889 746 61.968 (16.195)  56.658
Responsabilidade civil 44 442 97 256 365 (120) 1.085
Outros 81 161 38 108 709 (725) 371
17.146 22.161 5.667 6.717  107.389 (55.363) 103.717
18.503 22.302 5.685 6.761 111.129 (55.969) 108.411

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 109



Relatério e Contas 2015

34. OUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 estas rubricas tém a seguinte composi¢gao (em mCVE):

2015 2014
Contas a pagar por operagdes de seguro directo:
Mediadores:
Conta corrente 2.364 2.348
Comissoes a pagar (2.709) 1.110
Comissoes a receber 945 562
Tomadores de seguro:
Estornos a pagar 22.458 26.098
Prémios recebidos antecipadamente 89.084 67.293
Co-seguradoras:
Conta corrente 949
Outros saldos 18.899
112.142 117.259
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro:
Contas correntes de resseguradores 84.907 138.010
Contas a pagar por outras operagoes:
Fornecedores 10.861 16.311
Pessoal 6.201 2.552
Outros Credores 56.206 58.047
73.268 76.910
270.317 332.179
A rubrica “Outros Credores” apresenta a seguinte composi¢ao:
2015 2014
Bocar - Sociedade Comercial de Veiculos 3.016 20.842
Enapor, S.A. - 7.006
Promoleasing - Sociedade de Locagao Financeira, S.A 18.884 8.098
Banco Comercial do Atlantico 5.361 2.375
Tropictur - Delegacéo da Praia - 2.000
Cabo Verde Motor 2.895 1.571
Adrido Monteiro Vaz dos Reis 1.000 1.000
Protege - Prestacdo de Contas 1.042 -
Cimpor 1.338
Outros 22.670 14.962
56.207 57.854

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor a pagar a Promoleasing — Sociedade de Locacao
Financeira, S.A. corresponde ao valor em divida no dmbito de contratos de locacéo financeira
(Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor a pagar a Bocar — Sociedade Comercial de

Veiculos, S.A. corresponde ao valor em divida na sequéncia da aquisi¢ao de viaturas de servigo

proprio.
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35. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica tem a seguinte composigao:

2015 2014
Activo
Acréscimos de proveitos
Rendimentos a receber de titulos 13.176 9.268
Juros de depésitos a prazo 12.762  15.190

25.938 24.458

Gastos diferidos:

Seguros 6.138 674
Comissoes relativas a obrigagdes 34 107
Outros 2.359 1.518
8.531 2.299
34469 26.757
Passivo

Proveitos diferidos:

Outros proveitos diferidos 1 1

Acréscimos de gastos:

Encargos com férias e subsidio de férias 26.326  25.448
Acerto de comissdes de resseguro cedido - Ramo automovel 9.614 13.378
Prémio de produtividade a pagar aos colaboradores e érgaos sociais 13.360 10.064
Juros a liquidar 65 12
Outros acréscimos de custos 9.403 7.329

(MCVE) 58.769  56.232

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Outros gastos diferidos” corresponde a

pensdes pagas antecipadamente.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 a rubrica “Acréscimos de Proveitos — Rendimentos a
receber de titulos” inclui juros de cupbes de obrigagdes a receber nos montantes de mCve.
11.386 e mCve. 7.649, respectivamente (Nota 5.2). Inclui ainda rendimentos relativos aos Titulos
Consolidados de Mobilizagdo Financeira (TCMF) nos montantes de mCve. 16.790 e mCve.

1.619, respectivamente.
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36. OUTROS RENDIMENTOS / GASTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2015 2014
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquido de resseguro:
Rendimentos e ganhos nao correntes
Restituicdo de impostos
Outros 89 3.504
Seguros
Outros 53 3.682
Rendimentos e ganhos financeiros
Juros obtidos 1.166 952
Diferencas de cambio favoraveis (Nota 17) 1.137 660
Outros rendimentos e ganhos financeiros 26.192 13
28.495 1.625
Ganhos em outros activos tangiveis 4.299 -
Outros 189 50

33.125 8.861

Outros rendimentos / gastos:

Gastos e perdas nao correntes
Donativos (3.836) (3.334)
Mecenato (8.999) (10.575)

(12.835)  (13.909)

Gastos e perdas financeiras

Juros suportados (3) -
Diferencas de cambio desfavoraveis (Nota 17) (34) (265)
Outros gastos e perdas financeiras (1.221) (1.296)

(1.258)  (1.561)

(14.093)  (15.470)
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INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Identificacao dos titulos valor |%do valor Preco Valor Valor de balango
Quantidade . . medio de | total de 2015 2014
) . Nominal | nominal L . — N
Codigo Designacao aquisicao |aquisicao | Unitario Total |Unitario| Total
1- Instrumentos de capital e unidades de Participagédo
1.1 - Accbes
BCA 76.322| 76.322 1,00 76.322 3,191 243.559 3,191| 243.559
Promotora 50.000( 50.000 1,00 50.000 0,794 39.715 0,795 39.730
PromoLeasing 3.000 3.000 Quota 3.000 0,000 0 1,000 3.000
CcvC 2.637( 21.968 8,33 21.968 0,602 13.224 0,810 17.790
Sociedade Tabacos C.Verde 2.417| 15.505 6,41 15.505 1,003 15.556 1,003| 15.556
Sub-total 166.795 312.054 319.635
1.2 - Titulos de Participacgéo
Titulos Consolidados de mobilizacdo Financeira 22.222 23.165 23.165
Sub-total 22.222 23.165 23.165
2 - Titulos de divida
2.1 - De outros emissores publicos
Obrigagbes
Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, SARL 50.000] 50.000 100 50.000 50.000 1,000| 50.000
Sub-total 50.000 50.000 50.000
2.1 - De outros emissores
Obrigacdes
Fast Ferry 9.998 9.998 100 9.998 1,000 9.998 1,000 9.998
Sogei 39.966 39.966 100 39.966 1,000 39.966 1,000| 39.966
BCA 10.710| 10.710 100 10.710 0,400 4.284 0,600f 6.426
B.LA 23.060| 23.060 100 23.060 1,000 23.060 23.060
B.LA 1.500 7.500 100 7.500 1,000 7.500
Sub-total 84.808 79.450
Total geral 470.027 472.250
(mCVE)
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DESENVOLVIMENTO DA PROVISAO PARA SINISTROS RELATIVA A SINISTROS OCORRIDOS

EM EXERCICIOS ANTERIORES E DOS SEUS REAJUSTAMENTOS (CORRECCOES)

Anexo 2
Provisao para | Custos com sinistros*
sinistros em Montantes pagos Provisao para sinistros* | Reajustamentos
31/12/2014 no exercicio em 31/12/2015
Ramos/Grupos de Ramos (1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 6.000 20.025 1.000 15.025
Nao Vida 0 0
Acidentes e Doenca 138.262 25.677 111.055 -1.530
Incendio e outros danos 29.583 14.671 100.640 85.729
Automovel 483.409 277.074 428.404 222.069
Transportes 71.332 77.244 10.630 16.542
Responsabilidade civil geral 5.535 4.228 8.140 6.833
Diversos 0 1.515 35.063 36.578
0 0 0
Total 728.121 400.409 693.933 366.221
* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores. (mCVE)
DISCRIMINACAO DOS CUSTOS COM SINISTROS
Anexo 3
Montantes pagos .
Montantes pagos pagd Variacao da
(Prestacdes) (Custos de gestéo de | provisao para | Custos com
sinistros imputados) sinistros sinistros
Ramos/Grupos de Ramos (1) (2) (3) 4)=(1)+(2)+(3)
Seguro Directo
Acidentes e Doenca 25.677 6.627 -9.475 22.829
Incendio e outros danos 14.671 1.087 70.911 86.669
Automovel 277.074 55.407 -83.770 248.711
Transportes 77.244 807 -60.650 17.401
Responsabilidade civil geral 4.228 1.894 2.605 8.727
Diversos 1.515 714 4.507 6.736
Total 400.409 66.535 -75.872 391.072
(mCVE)

DISCRIMINACAO DE ALGUNS VALORES POR RAMOS

Premios e s/adicionais Variacao da provisao Premios e s/adicionais Custos de Saldo de resseguro
Ramos/Grupos de Ramos emitidos para Premios ndo Adquiridos adquiridos exploragdo brutos cedido (b)
(1) (2) (3)=(1)-(2) (4) (5)
Seguro Directo

Acidentes e Doenca 195.461 -2.429 -197.889 112.806 18.345
Incendio e outros danos 216.663 -790 -217.454 60.512 68.509
Automovel 551.622 5.204 -546.418 237.367 120.123
Transportes 75.478 1.628 -73.851 9.400 3.427
Responsabilidade civil geral 87.045 3.564, -83.481 5.839 56.405
Diversos 14.537 476 -14.061 3.025 0
0 0 0
Total 1.140.807 7.653 -1.133.154 428.949 266.809
Resseguro Aceite 0 0 0 0
Total geral 1.140.807 7.653 -1.133.154 428.949 266.809
(mCVE)
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Relatério do Auditor Independente
Ao Conselho de Administracdo da Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.

Relatério sobre as Demonstracdes Financeiras

1. Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Garantia - Companhia de Seguros de Cabo
Verde, S.A. ( “Garantia” ou “Companhia™), as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2015 (que evidencia um total de 2.848.037 milhares de escudos cabo-verdianos e
um total de Capital Préprio de 1.059.312 milhares de escudos cabo-verdianos, incluindo um
Resultado Liquido de 106.612 milhares de escudos cabo-verdianos, as Contas de Ganhos e
Perdas, as Demonstracdes dos resultados e do outro rendimento integral, de Varia¢des do

Capital Préprio e dos Fluxos de Caixa relativas ao exercicio findo naquela data, bem como o

correspondente Anexo.
Responsabilidade do Conselho de Administracdo pelas Demonstracdes Financeiras

2 0 Conselho de Administracdo é responsédvel pela preparagdo e apresentacdo apropriada destas
demonstracdes financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Cabo Verde para o sector segurador, e pelo controlo interno que determine ser necessario para

possibilitar a preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material, devidas a

fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3 A nossa responsabilidade é expressar uma opinido sobre estas demonstragdes financeiras com
base na nossa auditoria, que foi conduzida de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria. Estas Normas exigem que cumpramos requisitos éticos e planeemos e executemos a
auditoria para obter garantia razodvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distorcdo material. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria
acerca das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos

seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ado

Sociedade Andnima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.2 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo ndmero
A member firm of Ernst & Young Global Limited C
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material das demonstracdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avalia¢des do
risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a prepara¢do e apresentac¢do
apropriada das demonstracGes financeiras pela Companhia a fim de conceber procedimentos de
auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma

opinido sobre a eficécia do controlo interno da Companhia.

4, Uma auditoria inclui também avaliar a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administragdo, bem como a

avaliar a apresentacdo global das demonstrag¢fes financeiras.

5. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria.
Opinido

6. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. em 31 de Dezembro de 2015, bem como
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as varia¢des no seu capital préprio e os
seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com 0s principios

contabilisticos geralmente aceites em Cabo Verde para o sector segurador.

Lisboa, 15 de Mar¢o de 2016

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:

aua. Sa.lcw_@y

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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RELATCRIO E PARECER DO FISCAL ONICO

Eximrs. Alicrailins o
Exmo. Corgelho di Adminstraiho da
GALANTIA-Companhia dr Sogarns de Cabe Werde, S8

1. O Fiscal Unico da GARANTIA-Companhia d¢ Segurod de Cabo Verds, 54 (sdante Companhial,
dando opmErimenin a0 estigulado no atigo 446% do Codiga das Empresss Comencises e no artigo 199
iy EsEatube, apresenta o . Exid. o teu RelalSeid refenente o exercioo de 2015.

2. O Frical Urice acempanhou o alredadies. de geaha da Corpanhia, ra pericsedade que entended
corrreniente, abrawds de contedios de cardcher informrabvo com & Comissho Executive & tomando
corPeciments das pincipad dechibis da Assemblsia Geral, Cormeihg de Admeistrachs & Comisala
Executiva, lvradas nas Abes das respetives reuniies, Bem como siravdés de doosmenbos relevantes,
iai como balanoeies & Semaandtrigdesd financsinag,

3. O Fiscal Unko precedeu b werflofed gue enbendeu necrsdrad, beede sslictade o obtids
esclarecimentos sobre 0 owso das athvidsdes ds Companhis e relstives § implementacio des
principais decisbes dod deglod gocisis, nada tends obiervads em conlebng ki pritcad de Qo
gersimente scefies ¢ gue pudesse consttur de algums forma um ncumpriments delberado das
SREpOSes lopaE & eStaubbriag.

4. O Fiscal Unico analiscy as demonstracies financoinas da Companhis, gue inbegram o Raelatdrio o
Contas do Conselo de Administragho, conatituldes pelo Balanoo &mn 31 Derembro 2015, & pela Corks
dp Ganhot & Perdas, Demorairaclo dot BesuBadcs o de Outres Aendimenios Inbegral, Demonsbraglo
cded Flieeos @ Cabo, Dermongtrechs a8 Varisgtes 92 Capiinl Prdgrs & o Anexg, relalivas & exsrcicia
firads na mesma data, bem como o adjunba Relabins dos sudfores externcs Brmat B Young-Audit &
dggocindog, SROC, A, pim felervad S dnligsd, & gui S8 4 gui come inkegralmenis reprodurida,

5. O Fiscal Unico agreciou o Relatos de Gestls do Coretha de Adminmstraghs o pbds cormtalar que o
mesmo reflete o conteddo des demonstraglies fnanceras & satisfaz, no fundamertal, o5 roguesibos
legans da sua elaborachs, etipulsdas fo amigs 1649 do Cadige dis Empresas Comensais.

&. Hesta conformidade, o Fiscal Unico emils & seu Pareter no sentido de o Relaldrio o Contas do
Consela de Administracio, relstives ao exerdcio de 2015, & a proposta de aplicaclo dos resulacos,

7. Finslmente, o Fiscal Unico deseja apradecer a0 Comele de Adminstrechs da GARAMTLA-
Companbla de Segurcd de Caba Vende, SA a colaboraclo prestads mo exerchco das Deas skrbuigles.

Prals, 16 de Maroo de 2016
O Fiscsl Unico

.

Auditor Cemificads-Cédula Profisdesnal i 4
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