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Senhores Accionistas,

No cumprimento dos preceitos legais e estatutarios instituidos, vem
0 Conselho de Administracdo da Garantia, Companhia de Seguros

de Cabo Verde, apresentar o Relatério e Contas relativo ao exercicio
de 2011

O Conselho de Administracdo

|
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Assembleia-Geral

Presidente: Dr. David Hopffer Almada
Vice-Presidente: Dr. Amaro Alexandre da Luz
Secretario: Dr. Salomé&o Jorge Barbosa Ribeiro

Conselho de Administragéo

Presidente: Dr. Antonio Joaquim de Sousa a partir de 11 de Janeiro de 2010
Administrador: Dr. Jorge Fernando Gongcalves Alves

Administrador: Dr. Adérito Tavares Fernandes

Administrador: Dr. Paulo Antonio Arsénio Lopes

Administrador: Dr. Fernando Jorge do Livramento Santos da Moeda

Fiscal Unico

Deloitte & Associados, SROC, SA

A Comissao Executiva é nomeada pelo Conselho de Administragdo e composta por trés

elementos da Administracao:

Presidente: Dr. Jorge Fernando Gongalves Alves
Administrador: Dr. Adérito Tavares Fernandes
Administrador: Dr. Paulo Antonio Arsénio Lopes
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Segundo dados publicados pelo FMI, em 2011, a economia mundial enfraqueceu
significativamente devido a varios factores, como a incerteza quanto a resolucao dos problemas
dos paises excessivamente endividados (Portugal, Grécia e Irlanda), a instabilidade no Norte de
Africa e Médio Oriente, ao aumento do preco do petroleo e das matérias-primas, ao sismo e
tsunami no Japao, etc. Estes afectam, principalmente, a Zona Euro, principal parceira de Cabo
Verde. Tanto para 2011 como para 2012, o FMI aponta um crescimento da actividade econémica

global de, sensivelmente, 4% (1,1 pontos percentuais abaixo de 2010).

A economia de Cabo Verde é bastante dependente da economia mundial, principalmente a da
Zona Euro, a nivel de procura turistica, exportacdes de mercadorias, remessa dos emigrantes,
etc. Assim, e apesar da performance positiva do sector do turismo, o Banco de Cabo Verde

informa que o efeito de contagio na nossa economia € inevitavel.

A subida dos precos no mercado internacional esta a reflectir-se na inflagdo média anual cabo-

verdiana, que continua com tendéncia ascendente, estando a 4,2% no més de Setembro.

O PIB devera crescer 4%-5% em 2011.

A actividade seguradora representa importante componente da economia por causa do volume
de prémios cobrados, dos investimentos realizados e acima de tudo pelo importante papel

econdémico-social que desempenha ao cobrir riscos pessoais, comerciais e industriais.

No exercicio de 2011, o volume total de prémios de seguro directo atingiu o valor de 2.258.759
contos, isto €, 5% superior ao ano anterior (em 2010 havia subido 4% e em 2009 subiu 3%).
Os seguros Nao Vida continuam a dominar o volume de negdcios, tendo apresentado, em 2011,

um peso de 95% no total de prémios vendidos. Dentro do conjunto dos seguros N&o-Vida, o
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ramo Automdvel continua o mais expressivo, com 41% de peso no total de prémios de seguro
directo, seguido pelo ramo de incéndio e outros danos com 19% e pelo ramo transportes com

16%.

O réacio Prémio/PIB situou-se em 1,74%. O indice de densidade, medido pelo récio
Prémio/Populacao, foi estimado, em 51,45 ddlares, o que significa uma diminuicéo de 0,19 USD

em relacéo ao ano anterior.

Embora os seguros Vida continuem a apresentar um peso muito baixo no total de prémios (5%
em 2011 e 4% em 2010 e 2009), estes prosseguem com elevadas taxas de crescimento, tendo

aumentado 15% em 2011 face a 2010.

Producao do Mercado * Em contos
2009 2010 201 Quota de
mercado
da

Prémio*  Prémio* Apva Peso  Prémio* A Peso Garantia
Vida 76.568 87.979 15% 4% 101.998 16% 5% 50%
N&o Vida 1.996.964 2.070.151 4% 96% 2.156.761 4% 95% 65%
Acid. e Doencas 222723 254534 14% 12%  279.180 10% 12% 59%
Inc. e Out. Danos  300.051 354.050 18% 16%  421.305 19% 19% 70%
Automovel 966.963 950.195 -2% 44%  932.988 -2% 41% 64%
Transportes 337.890 334.406 -1% 15% 365.263 9% 16% 71%
Resp. Civil Geral ~ 136.509  138.599 2% 6% 118.706 -14% 5% 60%
Diversos 32.828 38.368 17% 2% 39.320 2% 2% 77%
Total 2.073.532 2.158.130 4% 100% 2.258.759 5% 100% 65%

O actual panorama de mercado €é caracterizado por um ambiente econdmico adverso motivado
pela crise financeira mundial, pelo forte abrandamento da economia nacional e pelo aumento da

concorréncia.
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Neste cenario, a Garantia desenvolveu a sua ac¢do com uma forte orientacdo para o cliente,
consolidando a sua posicdo no mercado, com uma aposta forte no reforco da sua politica de

proximidade com o cliente.

Com o intuito de fidelizar os grandes clientes e propiciar um atendimento mais personalizado a

grandes clientes e corretores foi criado o Gabinete de Grandes Clientes e Corretores.

Procedeu-se a alteracdo da logomarca da companhia que culminou no desenvolvimento do
cadernos de normas gréaficas que ira regulamentar todo os estacionarios da Companhia assim

como os letreiros.

Continuamos com o processo de seleccdo de carteira, principalmente do ramo automével, em
funcéo do risco, tanto a nivel de contratos novos através do aumento de tarifas bem como do
saneamento da carteira existente.

Ao registar um montante de prémios de 1.462.821 contos, face aos 2.258.759 contos
apresentados pelo mercado, a Garantia ficou com uma quota de mercado de 65% (sendo 65%

nos ramos N&o Vida e 50% no Ramo Vida).

Importa referir que a Garantia foi brindada pela 22 vez consecutiva com o selo Morabeza 2011
que a qualifica como a seguradora preferida dos Cabo-verdianos, num estudo feito pela

Afrosondagem.

Apesar dos efeitos da crise internacional na economia de Cabo Verde e da forte concorréncia
(que recorre ao prego como factor de competitividade), em 2011, os Prémios de Seguro Directo
da Garantia ascenderam a 1.462.821 contos, o0 que significa um crescimento de 6% face ao ano

anterior. De realcar que o mercado subiu apenas 5%.
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Prémio de Seguro Directo * Em contos
2009 2010 2011
Prémio* Prémio* A aua Peso Prémio* A pnval Peso
Vida 41,855 44.625 7% 3.2% 50.902 14% 3,5%
Nao Vida 1.336.624 1.336.507 0% 96,8% 1.411.919 6% 96,5%
Acidentes e Doencas 127.106 141.737 2% 10,3% 163.472 15% 11,2%
Incéndio e Out. Danos 224,959 274877  22% 19,9% 293.547 7% 20,1%
Automovel 624.516 600.125 -4% 43,5% 592.760 -1% 40,5%
Transportes 259.998 254.620 -2% 18,4% 260.793 2% 17,8%
Respons. Civil Geral 76.362 37.031 -52% 2,7% 70.888 91% 4,8%
Diversos 23.683 28.116 19% 2,0% 30.459 8% 2,1%
Total 1.378.479 1.381.132 0%  100% 1.462.821 6% 100,0%

Numa analise aos principais ramos, destaca-se:

No agregado Acidentes e Doenga, de realcar o crescimento do seguro de acidentes de

trabalho obrigatorio e do seguro de assisténcia em viagem.

Positiva foi também a evolugdo nos ramos de incéndio e outros danos com especial
destaque do ramo Constru¢cdo e Montagem, o segundo ramo mais representativo da
carteira. Sofreu um crescimento de 10%, devido a contratacdo de seguros relativos as

empreitadas de reformulacao dos portos.

O ramo Automovel, o de maior peso na carteira, continuou a ser penalizado pelo
contexto fortemente concorrencial (que faz cair o prémio médio) e pelo trabalho de
saneamento da carteira. Registou uma quebra de 1%, no entanto, inferior ao registado no

mercado (2%).

Uma referéncia para o ramo Responsabilidade Civil, que sofreu um crescimento de 91%,
motivado, principalmente, pela subscricdo dos seguros de responsabilidade civil dos

aeroportos e controlo de trafego aéreo.

No segmento Vida registaram um crescimento de 14% devido a um crescimento
generalizado em todos os produtos: o seguro Vida Individual cresceu 62%, Vida Grupo
cresceu 8% e Vida Crédito Hipotecario cresceu 22%. O peso dos ramos Vida na carteira

de negdcios da Garantia, que em 2010 era de 3,2%, subiu para 3,5%.
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Transportes Responsabilid.
17.8% = Civil Geral

4,8% Diversos

2,1%
T~ Vida
3,5%
_ Acidentes e
Doencgas
11,2%
Incéndio e
——Outros Danos
20,1%

A taxa de cedéncia foi de 65% contra 68% do ano anterior.

Automével
40,5%

A taxa média de Comissionamento de Resseguro Cedido foi de 17%.

Em 2011, notou-se a tendéncia decrescente nos Custos com Sinistros de Seguro Directo.

Os Custos com Sinistros de Seguro Directo atingiram um total de 468.856 contos, 0 que

representa uma queda de 16% face a 2010. A realgar que os Custos com Sinistros registados em
2010 foram 12% inferiores aos de 2009.

Com a introducdo, em 2011, do Novo Plano de Contas, a Garantia fez pela primeira vez a

imputacdo dos custos. Apés a imputacdo, 0s custos com sinistros ascenderam a 530.987
contos.

A taxa de sinistralidade (sem considerar a imputacéo) caiu para 32%. De se recordar que em
2010 foi de 41% e em 2009 de 46%.

"
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Custo Com Sinistro de Seguro Directo (sem imputacéo) * Em contos
2009 2010 2011
Taxa Taxa
* * *
Custo Custo A anual sin Custo A anvar Sin,
Vida 5.684 14.049 147% 3% 4,832 -66% 9%
Nao Vida 630.088 546.041 -13% 41% 464.024 -15% 33%
Acidentes e Doengas 51.996 74117 43%  52% 24.641 -67% 15%
Incéndio e Outros Danos 15.810 60.638 284% 22% 30.620 -50% 10%
Automével 538.519 382999 -29% 64% 420.728 10% 71%
Transportes 4.989 2.257 -55% 1% 606 -73% 0%
Responsabilid. Civil Geral 4.074 5.350 31% 14% 15.160 183% 21%
Diversos 14.700 20.681 41% 74% -27.730 -234% -91%
Total 635.772 560.090 -12% 41% 468.856 -16% 32%

Do total dos custos com sinistros no seguro Directo, 72% séo parte do ressegurador.

A taxa de sinistralidade liquida de resseguro cedido foi de 25%, 9% a menos que no ano anterior.

Sinistro Liquido de Resseguro Cedido * Em contos
2009 2010 2011
Custo* TX. Sin. Custo* TX. Sin. Custo* TX. Sin.

Vida 1.024 9% 1.549 12% 332 3%
N&o Vida 120.746 31% 147.054 35% 129.302 26%
Acid. e Doencas -13.898 -13% 13.663 13% -7.645 -6%
Inc. e Out. Danos 2.653 97% -4.306 -16% 11.428 45%
Automdvel 108.701 54% 114.784 47% 151.627 53%
Transportes 4.570 14% -860 -5% 727 2%
Respons. Civil Geral 4.020 21% 3.093 54% 895 16%
Diversos 14.700 62% 20.681 74% -27.730 -91%
Total 121.770 31% 148.603 34% 129.634 25%
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As comissOes e despesas de aquisicdo situaram-se em 18.006 contos, 5% superior ao ano

anterior e representando 1,2% do total de Prémios de Seguro Directo.

ComissOes e despesas de aquisi¢do de SD (Em contos)
2009 2010 2011

Comissdes Comissdes  Comissfes Aana Taxa
Vida 389 899 936 4% 2%
Nao Vida 14.874 16.222 17.070 5% 1%
Acidentes e Doengas 1.009 1571 1.818 6% 1%
Incéndio e Outros Danos 5.145 5.769 5.166 -10% 2%
Automovel 6.285 6.535 6.452 1% 1%
Transportes 1429 1.556 1.317 -15% 1%
Responsabilidade Civil Geral 854 558 2.100 276% 3%
Diversos 152 232 216 1% 1%
Total 15.262 17.122 18.006 5% 1%

O total dos Custos por Natureza a Imputar ascendeu a 433.445 contos, traduzindo uma subida

de 20% face ao ano anterior.

O crescimento nos Custo Com Pessoal deve-se, sobretudo, com a contratagdo de novos

colaboradores.

Contribuiu fortemente para o aumento dos custos com Fornecimentos e Servigos Externos
alguns projectos que exigiram a contratacdo de trabalhos especializados, como € o caso de
auditoria aos sistemas informaticos, alteracdo do plano de contas, mddulo do EGis e alteracdo

do logotipo da empresa.

Por ultimo, a partir de 2011, a Garantia comegou a fazer a amortizacdo dos edificios de uso
préprio, que fez com que 0s custos com Amortizacdo sofressem um aumento de 15 mil contos
face a 2010.

GARANTIA — Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. Sede: Cha de Areia, C.P 138 Praia, Cabo Verde Tel: (238) 2608600 Fax: (238) 2616117
NIF 200110322 Capital Social 400.000.000$00 CVE
garantia@garantia.cv www.garantia.cv

Péagina 15 de 35


http://www.garantia.cv/

RELATORIO & CONTAS 2011

O peso destes custos no montante de prémios de Seguro Directo foi de 30%, 4 pontos

percentuais acima do peso registado em 2010.

Custos Por Natureza (Em contos)

2009 2010 2011

Custo* Custo Custo A awa Peso**
Custos ¢/ Pessoal 152.122 167.730 195735 1% 13%
FSE 128.306 134.610 153310 14% 10%
Impostos e Taxas 35.530 36.088 34.587 -4% 2%
Amortizagles 30.283 46.341 49.814 7% 3%
Proviséo P/ Crédito Cobranc¢a Duvidosa 3.048 0 0 0% 0%
Provisdo P/ Riscos e Encargos 41,993 -17.346 0 - 0%
Total 391283  367.422  433.445 18% 30%
Total sem Prov. P/ Riscos e Enc. 349.290 384.768 433.445 13% 30%
** Peso sobre prémios SD * De acordo com o plano antigo

Em termos quantitativos, em 2011, registou-se um aumento de 6 colaboradores na equipa da

Garantia.

Foram contratados 11 colaboradores novos: 4 para a Direc¢cdo Comercial da Regido Norte, 3 para
a Direccdo Financeira, 2 para Direccdo de Organizacdo e Sistemas de Informacdo, 1 para
Direccdo Administrativa e dos Recursos Humanos 1 para o Gabinete de Apoio Técnico.

Registaram-se 5 saidas.

2009 2010 201

Trabalhadores Efectivos 71 74 80
Trabalhadores com Contrato a Termo 7 13 13
Trabalhadores de Licenca Sem Vencimento 1 1 1

Com estas alteracgdes, a idade média dos colaboradores diminuiu de 43 para 42 anos.
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L . - De 40a 49
Distribuicéo Por Faixa Etaria De 50 a 60 Anos
Anos S 12%
41%
De 20 a 29 De 30239
Anos Anos
26% 21%

Por reconhecer no Know-how dos recursos humanos um elemento diferenciador na qualidade e
produtividade da Companhia, a Garantia tem a politica de apoiar os colaboradores que estejam

interessados em melhorar 0os seus conhecimentos.

Assim, foram realizadas 31 ac¢des de formacdo em diferentes areas: avaliacdo de desempenho
(SADDP), Gestdo de Qualidade, Fiscalidade Caboverdiana, linguas (Inglés e Francés), Seguranca
de Informacéo, Gestéo de Projectos, Gestdo de Tesouraria, Gestdo de Fundos de Investimento
Imobiliario, Métodos e Técnicas de Organizacdo, Mediacdo de Seguros, Excel Avancado,
Contabilidade Geral, Arbitragem e Conciliacdo Comercial, Auditoria Financeira e Interna
Operacional, Imputagdo de Custos, Macros em Excel 2007, Novo PCES, Mensuragdo do Justo
Valor (IFRS 13), Fundamentals of Risk Management, entre outros. Dessas, 24 foram realizadas

em Cabo Verde e 7 em Portugal.

Também, durante o ano de 2011, atribuiu-se apoio a formacéao de 13 colaboradores, tendo sido 3

no ensino secundario e 10 no ensino universitario.

O grafico abaixo da-nos a composicao do quadro de pessoal por nivel de formacédo académica:

Mestrado

) Basico
P6s- 6% I g9y
Graduacéo
3%
Licenciatura
25%
Secundario
38%
Bacharelato -3
6% Curso
Frequéncia Técnico
Universitaria Profissional
11% 2%
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4.6 — Responsabilidade Social

A GARANTIA tem desempenhado, ao longo da sua historia, um papel significativo no apoio ao

desenvolvimento econdmico e social de Cabo Verde com particular enfése nas seguintes areas:

Desporto

Actua activamente no apoio ao desenvolvimento do desporto nacional. A GARANTIA apoiou, em
2011, entre outras as seguintes actividades e/ou entidades: Federacdo Cabo-verdiana de Futebol,
Direccéo Geral dos Desportos e, de forma particular, varias modalidades desportivas tais como, o

futebol, o andebol, o basquetebol, o Kitesurf, o surf e maratonas diversas.

Cultura

Na vertente cultural a GARANTIA apoiou artistas de diversas areas, financiando os seus
projectos e promovendo apresentacdes e exposicdes no auditorio do Grupo. Apadrinhou escolas
e iniciativas diversas, dos quais destacamos: Festival de Teatro Mindelact, Projectos de
Lancamento de CD’s, Livros e Exposicoes de Pintura de diversos artistas, Cabo Verde World
Music e CVMA - Cabo Verde Music Awards. Ainda neste campo, importa referir que a companhia
editou o seu 1° CD com intitulado “20 anos de Sucessos” composto por 20 faixas musicais

retirados de alguns projectos que tem vindo a apoiar.

Educacéo

A Garantia entende que a educacdo é um dos maiores pilares de qualquer sociedade. Assim
orgulha-se de, em 2011, ter patrocinado varias entidades, nomeadamente, Centro Educativo
Miraflores, Jardim de Infancia de Mato Sanches, Polo Educativo de Cha de Tanque, Ministério
da Educacdo (Festival de Pequenos Cantores), UNESCO - CNU (Comissdo Nacional para a
UNESCO) e o Polo Educativo da Ribeira da Barca.

Solidariedade
Nesta vertente a Companhia tem procurado apoiar instituicdes diversas que, através das suas
actividades, tentam promover o progresso das camadas sociais menos favorecidas e a0 mesmo

tempo combater as desigualdades sociais.
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Importa referir que a par dos seus pilares estratégicos da sua Responsabilidade Social a
Companhia tem intervindo fortemente em outras &reas como a Solidariedade Social, o

Ambiente, a Prevencao e a Seguranca.

A politica de Responsabilidade Social assumida pela Companhia tem traduzido ndo s6 em
ganhos do negocio mas também no reconhecimento e empatia da populacdo cabo-verdiana
para com a Companhia, que tem merecido o selo morabeza (implementado em 2010) que a

distingue, desde a 2 anos, como a Seguradora preferida dos Cabo-verdianos.

4.7 - Analise Financeira

Do total de prémios que a Garantia teve em cobranca, conseguiu cobrar 89%, igual ao
conseguido em 2010.

A Garantia terminou o exercicio de 2011 com um montante global de prémios em cobranca
199.111 contos, que corresponde a um decréscimo de 14% face ao mesmo periodo do ano
anterior.

2009 2010 2011

1. Cobranca Realizada 1.448.718 1.420.319 1.607.663
2. Recibos Por Cobrar 137.955 175.302 199.111
3 Prémios de Seg. Directo 1.378.479 1.381.132 1.462.821
4. Recibos Por Cobrar + Prémios SD 10% 13% 14%
5. Ajust. P/ Rec. Por Cobrar 57.689 40.342 73.746
6. Ajust. P/ Rec. Por Cobrar -+ Recibos Por Cobrar 42% 23% 37%
7. Recibos Cobrados / M&ximo Cobravel 91% 89% 89%
8. Prazo Médio Cobranca (a)

Vida (n.° de dias) 64 78 68

N&o Vida (n.° de dias) 26 36 24

(@) Indicador calculado c/ base nos Gltimos 12 meses

A provisdo para prémios em cobranga foi feita de acordo com o Aviso n° 2/2005 de 29 de

Agosto do Banco de Cabo Verde.
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A carteira de investimentos da Garantia atingiu o valor de 1.809.574 contos, 0 que equivale a um

aumento de 18% face ao ano anterior.

No entanto, 0 peso dos investimentos na carteira de activos foi de 61%.

Em 2009, com o novo plano de contas, a companhia registou na participacdo do BCA uma
valorizacdo de 333.441 contos, por contrapartida de reservas de reavaliacdo. No exercicio de
2010, reforgou ainda um montante de 102.158 contos. Em 2011 houve uma desvalorizagéo
17.947 contos, provocando assim uma queda de 18 mil contos na rabrica disponiveis para venda.

Também, os depdsitos em instituicdes de crédito sofreram uma subida relevante.

Outros empréstimos baixaram 10 mil contos, devido ao fim de vida Gtil de um titulo, que saiu da

carteira de investimentos.

Carteira de Investimentos 2009 2010 A pnal 201 A pnval
Outros Empréstimos 179.868 339.398 89% 328947 -3%
Activos disponiveis para venda 595.158 699.333  18% 681.639 -3%
Depdsitos Instituicdes de Crédito 296.971 121.475 -59%  205.287 69%
Terrenos e Edificios 497.388 582.014 17% 593701 2%
Total 1.569.385 1742220 1% 1809.574 4%

Unidade: contos

Os activos disponiveis para venda e os terrenos e edificios tém um peso de 71% na carteira de

investimentos:
2011 Terrenos e

Edificios
33% Outros
Empréstimos

Depdsitos 18%
Instituicdes de'
Crédito _
11% Activos
disponiveis

para venda
38%
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O total das Provis@es Técnicas atingiu 0 montante de 1.182.202 contos, um incremento de 41 mil

contos face a 2010.

A explicar este aumento estd a Provisdo Para Prémios Nao Adquiridos, que em 2011 aumentou
51 mil contos face a 2010, devido a aumento no volume de negd6cios em alguns ramos,

nomeadamente Construgdo e Montagem e Responsabilidade Civil.

A Garantia, além do acompanhamento actuarial das provisdes para sinistro feito pela actuéria
interna da Companhia, recorre também a andlises de provisbes para sinistros aos ramos
automdvel e acidentes de trabalho, por serem os mais significativos, feitas por actuarios

externos, o Professor Doutor Pedro Corte Real e Associados.

Provisbes Técnicas * Em Contos
2009 2010 2011
Proviséo* Provisdo* A pnual Provisdo* A anal
Provisdo Matematica Vida 8.536 12.004 41% 12.430 4%
Provis&o Para Prémios N&o Adquiridos 210.432 229.005 9% 279.574  22%
Provisdo para Sinistros
De Vida 384 9.319 2327% 9.274 0%
De Acidentes de Trabalho 154,917 192.005 24% 180.476 -6%
De Automovel 634.816 597.035 -6% 611.166 2%
De Outros Ramos 42.691 101.447 138% 89.283 -12%
Total de Provisdes Técnicas 1.051.776 1.140.816 8% 1.182.202 4%
ProvisGes Técnicas de Resseguro Cedido 450.727 542.209 20% 671180  24%
Provisdes Técnicas Liguidas de Resseguro 601.049 598.607 0% 511022  -15%

A Garantia, ao terminar o exercicio de 2011 com um montante de activos passiveis de
representacdo das provisdes técnicas de 1.441.572 contos, atingiu um racio de cobertura das
provisbes técnicas de seguro directo de 124%. Superou as responsabilidades assumidas em
259.370 contos.
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O montante da margem de solvéncia exigivel era de 296.634 contos.

Assim, a Companhia tem inteiramente cobertas as suas responsabilidades para com os

segurados e terceiros, cumpriu os limites estabelecidos em relacéo a aplicacGes financeiras, bem

como os niveis de margem de solvéncia e do fundo de garantia, excedendo os valores minimos

legalmente fixados.

Representacdo das Provisées Técnicas

(Unidades: em contos)

2009 2010 2011
Depo6sitos em Instituic. Crédito 296.971 121.476 205.287
Outros Empréstimos 202.090 361.360 349.609
Activos Disponiveis Para Venda 376.143 430.511 472.881
Terrenos e Edificios 355,282 394528 413.795
Total 1.230.485 1.307.874 1441572
Cobertura das Responsabilidades 120% 116% 124%

O montante total da margem de solvéncia ficou em 297 mil contos e os elementos constitutivos

da margem em 845 mil contos. Assim, o racio de cobertura da margem de solvéncia situou-se

em 285% (face aos 274,1% de 2010).

O montante total de fundo a constituir ficou em 99 mil contos, pelo que o racio de cobertura do

fundo de garantia atingiu os 854% (483,8% em 2010).
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O Resultado Técnico Liquido de Resseguro Cedido situou-se em 152.296 contos, 1% abaixo do

registado em 2010.

Resultado Técnico Liquido de Resseguro (Em contos)
2010 2011
Processamento Processamento  Resseguro Processamento
Liquido Bruto Cedido Liquido
Prémios 440.148 1.462.821 944.681 518.140
Prov. p/ Prémios N&o Adq. 20.336 50.568 51.783 -1.215
Prémios Adquiridos 419.812 1.412.253 892.898 519.355
Provisdo Matematica 2.913 426 652 -226
Rend. Invest. Afe. Prov. Téc. 50.981 83.172 83.172
Comissdes Resseguradores 210.403 164.055 164.055
Comi. Despesas Aquisi¢&o 17.122 18.006 18.006
Custos com Sinistros 148.603 468.856 339.223 129.633
Montantes Pagos 179.194 463.791 262.686 201105
Var. da Provisao Sinistros -30.591 5.066 76.537 71471
Custos por natureza 371140 433.445 433.445
Prov. p/ Prémios Cobranca -17.346 33.403 33.403
Outro encargo Resseguro 5.329 24 24
Resultado Técnico 153.435 541.289 388.968 152.296

A Companhia obteve em 2011 um Resultado Liquido de 121.311 contos, que representa um

acréscimo de 4% comparativamente ao ano de 2010.

Resultado Liquido do Exercicio (Em contos)
2010 2011
Resultado técnico liquido de RC 153.435 152.296
Outros proveitos e Custos -10.364 -9.483
Resultados antes de impostos 143.071 142.813
Impostos 26.367 21.502
Resultado liquido 116.704 121.311

Consequentemente, o rendimento por ac¢cdo aumentou de 584 escudos para 607 escudos.
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2009 2010 2011
Resultado por Accédo 0 584 607
Dividendo por Accdo 198 126 212*
Rentabilidade Capitais Proprios (ROE) 13% 13% 12%

* De acordo com a proposta de aplicagao referida no ponto 7 deste documento

No exercicio de 2011, o Capital Préprio da Companhia aumentou 13% face a 2010. Esta evolugao

é explicada pelo aumento de Capital Social em 200 mil contos por incorporacéo de reservas.

2010 2011
Capital 200.000 400.000
Reservas de reavaliacdo 433.787 416.092
Reserva por impostos diferidos -110.370 -105.737
Outras reservas 244.040 119.886
Resultados transitados 0 46.019
Resultado do exercicio 116.704 121.311
Capital Proprio 884.161 997.570

A rentabilidade do Capital Proprio situou-se em 12%:

Rentabilidade do Capital Préprio

13% 13% 12%

2009 2010 201

(Em contos)
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A conjuntura adversa, com menos rendimento, menos consumo e menos investimento, ndo
podem ser optimistas as perspectivas para o crescimento da massa seguravel, em 2012
parecendo mais realista contar com cortes na procura de seguros, sejam individuais ou
empresariais, e sejam de coberturas facultativas ou mesmo obrigatdrias. Estardo, sujeitos a
pressdes neste sentido alguns dos mais expressivos ramos Nao Vida, como os de Acidentes de

Trabalho, Automovel e Construcdes e Montagem.

O resultado do exercicio decorrente da Actividade Seguradora do Exercicio de 2011 ascendeu a
121.311.062.68 CVE (cento e vinte e um milhdes, trezentos e onze mil e sessenta e dois escudos

e sessenta e oito centavos).

De acordo com o disposto nos Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administragdo vem propor

a seguinte aplicagéo:

e Reserva Legal: 12.131.106$00

e Distribuicdo de dividendos: 42.458.872$00

e Qutras Reservas: 66.721.084%$00
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Ao terminar este relatorio o Conselho de Administracdo manifesta o seu profundo agradecimento
a todas as pessoas e instituicdes que mais contribuiram para os resultados alcancados no

exercicio, e em especial:
Ao Ministério das Financas e ao Banco de Cabo Verde pelo dialogo construtivo que

sempre mantiveram com o Conselho de Administrag&o;

A Mesa da Assembleia-Geral e ao Fiscal Unico, pelo interesse, disponibilidade e

empenho sempre presentes no acompanhamento e controlo da actividade da empresa;

Aos Mediadores, Corretores e Resseguradores pelo apoio prestado e pela confianga com

gue honram a Companhia;

A Companhia de Seguros Fidelidade — Mundial, SA por todo o apoio prestado;
A todos os colaboradores que, com profissionalismo, dedicacédo e competéncia, tornaram

possivel a obtengdo dos resultados verificados e a continua valorizagcdo da Garantia.

Para 0s nossos clientes gostariamos de deixar aqui uma especial palavra de reconhecimento
pela preferéncia por Garantia e pelo estimulo para uma melhoria permanente da qualidade de

Servico.

Praia, 31 de Marco de 2012

Dr. Ant6nio Joaquim de Sousa — Presidente
Jorge Fernando Gongalves Alves — Presidente da Comissdo Executiva
Adérito Tavares Fernandes — Administrador Executivo
Paulo Antdénio Arsénio Lopes — Administrador Executivo

Fernando Jorge do Livramento Santos da Moeda — Administrador Nao Executivo
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As principais conclusdes a que se chegaram na analise efectuada as Provisbes Técnicas de
acordo com a legislacdo em vigor, nomeadamente Portaria n°® 110/78 de 31 de Dezembro, 0

Aviso n°1/2000 e o Aviso n° 14/99 emitidas pelo Banco de Cabo Verde - BCV foram:

Provisdes Técnicas — Nao Vida

As provisOes técnicas estdo calculadas de acordo com a legislagcdo em vigor.

O montante das provisdes técnicas para sinistros e das provisdes matematicas dos ramos nao-

vida séo globalmente suficientes.

Provisoes Técnicas — Vida

As provisdes matematicas do Ramo Vida foram determinadas de acordo com as bases técnicas

aprovadas pelo Banco de Cabo Verde.

Os valores das provisdes matematicas do Ramo Vida, em 31/12/2011, obedecem aos principios e

aos métodos de céalculo estabelecidos no Aviso n° 14/99.

Considerando os factos anteriormente mencionados, tém-se por adequadas as provisdes

matematicas do Ramo Vida.

Praia, 17 de Abril de 2012

Sara Helena Pires - Actuaria

Sdcio n° 558 do Instituto dos Actuarios Portugueses
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e Demonstracdo do Resultado do Exercicio

e Balanco do Exercicio

"
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2011
CUSTOS E PERDAS Técnica Vida Técnica ndo Vida N a0 Total
Técnica
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 11.256.389,60 508.098.625,40 0,00 519.355.015,00
Prémios brutos emitidos 50.902.372,00 1.411.918.997,00 1.462.821.369,00
Prémios de resseguro cedido -39.645.982,40 -905.034.988,20 -944.680.970,60
Provisao para prémios ndo adquiridos (variagao) 0,00 -50.568.142,00 -50.568.142,00
Proviséo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (var.) 0,00 51.782.758,60 51.782.758,60
Montantes pagos -500.000,00 -262.735.424,04 0,00 -263.235.424,04
Montantes brutos -5.000.000,00 -520.921.643,44 0,00 -525.921.643,44
Parte dos resseguradores 4.500.000,00 258.186.219,40 0,00 262.686.219,40
Provisdo para sinistros (variagdo) 0,00 71.471.316,35 0,00 71.471.316,35
Montante bruto 0,00 -5.065.508,30 -5.065.508,30
Parte dos resseguradores 0,00 76.536.824,65 76.536.824,65
Proviséo matemaética do ramo vida, liquida de resseguro 226.393,50 0,00 0,00 226.393,50
Montante bruto -425.516,00 -425.516,00
Parte dos resseguradores 651.909,50 0,00 651.909,50
Custos e gastos de exploracdes liquidas -8.839.478,55 -374.941.218,27 0,00 -383.780.696,82
Custos de aquisi¢do -6.584.763,71 -127.134.201,77 -133.718.965,48
Gastos administrativos -2.254.714,84  -247.807.016,50 -250.061.731,34
Gastos de Investimentos -10.855,35 -5.528.087,55 -5.538.942,90
Gastos Imputados -10.855,35 -5.528.087,55 -5.538.942,90
Comissoes e participacado nos resultados de resseguro 12.411.164,10 151.643.733,22 164.054.897,32
Total 14.543.613,30 88.008.945,11 0,00 102.552.558,41

Chefe de Seccéo de Contabilidade: Sr. Estevao Rodrigues

Directora Financeira: Dra. Graca Lima

Conselho de Administracéo
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2011
PROVEITOS E GANHOS Técnica Vida Técnica ndo Vida Né&o Técnica Total
Rendimentos 0.00 83.172.223.90 0.00 83.172.223.90
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de
ganhos e perdas 73.625.762,90 73.625.762,90
Outros 9.546.461,00 9.546.461,00
Gastos financeiros 0.00 -24.316,10 0.00 -24.316,10
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de
ganhos e perdas -24.316,10 -24.316,10
Ganhos liquidos pela venda de activos néo financeiros que n&o estejam
cIaSS|f|_cad0_s como agtlvos ndo correntes detidos para venda e unidades 3.985.170.00 3.985.170,00
operacionais descontinuadas
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro 5.230.232,18 5.230.232,18
Outras provisdes (variagéo) -33.403.401,04 -33.403.401,04
Outros rendimentos / gastos -18.699.311,97 -18.699.311,97
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes -23.443.496,70 -23.443.496,70
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 1.941.404,00 1.941.404,00
Resultado lig. apds imposto e antes de interesses minoritarios 14.543.613,30 171.156.852,91 -64.389.403,53 121.311.062,68
De 0,00 83.147.907,80  -64.389.403,53 18.758.504,27
Totais ... 14.543.613,30 171.156.852,91 -64.389.403,53  121.311.062,68

Chefe de Seccéo de Contabilidade: Sr. Estevao Rodrigues
Directora Financeira: Dra. Graga Lima
Conselho de Administragéo
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Imparidade,
ACTIVO Valor Bruto Depreciagéo Valor Liquido
E Amortizacdo

Deposito Bancério e Caixa 24.046.374,00 0 24.046.374,00
Activos disponiveis para venda 681.638.776,26 0 681.638.776,26
Empréstimos e contas a receber 534.234.030,73 0 534.234.030,73
Outros empréstimos 328.947.000,00 0,00 328.947.000,00
Outros depositos 205.287.030,73 0 205.287.030,73
Terrenos e edificios 608.549.557,00 14.848.286,00 593.701.271,00
Servigo proprio 374.632.959,00 14.848.286,00 359.784.673,00
Rendimento 233.916.598,00 0 233.916.598,00
Outros activos tangiveis 283.978.320,20 173.366.637,73  110.611.682,47
Inventarios 1.936.150,00 0 1.936.150,00
Outros activos intangiveis 75.099.526,00 65.892.874,70 9.206.651,30
ProvisBes técnicas de resseguro cedido 671.180.164,13 0 671.180.164,13
Provisdo para prémios ndo adquiridos 190.752.251,60 0 190.752.251,60
Provisdo matematica 8.875.546,00 0 8.875.546,00
Provisdo para sinistros 471.552.366,53 0 471.552.366,53
Outros devedores por operacdes 397.360.021,97 83.913.704,40 313.446.317,57
Seguro directo 269.787.307,80 73.745.876,00 196.041.431,80
Resseguro 12.607.052,61 0 12.607.052,6!
Outras operacdes 114.965.661,56 10.167.828,40 104.797.833,16
Activos por impostos 27.580.970,47 0 27.580.970,47
Activos por impostos correntes 21.976.847,47 0 21.976.847,47
Activos por impostos diferidos 5.604.123,00 0 5.604.123,00
Acréscimos e diferimentos 14.289.710,63 0 14.289.710,63

TOTAIS

3.319.893.601,39

338.021.502,83 2.981.872.098,56

Chefe de Seccéo de Contabilidade: Sr. Estevao Rodrigues

Directora Financeira: Dra. Graga Lima
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. Imparidade,
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Valor Bruto Depreciagéo Valor Liquido
E Amortizacdo

Capital préprio
Capital 400.000.000,00 0 400.000.000,00
Reservas de reavaliacio 416.091.715,50 0 416.091.715,50

Por ajustamentos activos financeiros 416.091.716,00 0 416.091.716,00

Por revaloriz. terrenos e edif. -0,5 0 -0,5
Reserva por impostos diferidos -105.737.296,00 0 -105.737.296,00
Qutras reservas 119.886.176,42 0 119.886.176,42
Resultados transitados 46.018.730,00 0 46.018.730,00
Resultado do exercicio 121.311.062,68 0 121.311.062,68
Total de Capital proprio 997.570.388,60 0 997.570.388,60

PASSIVO

Provisdes técnicas

Provisdo para prémios ndo adquiridos
Proviséo para seguros e operacoes do
Provisdo para sinistros

De vida

De acidentes de trabalho

De automovel

De outros ramos

Outros passivos financeiros

Depositos recebidos de resseguradoras

Out. credores por operagdes de seguros

Contas a pagar de seguro directo
Contas a pagar de resseguro

Contas a pagar por outras operagdes
Passivos por impostos

Impostos correntes

Impostos diferidos

Acréscimos e diferimentos

Outras provisdes

1.182.201.863,93
279.573.598,00
12.429.515,00
890.198.750,93
9.274.137,90
180.475.615,50
611.166.272,33
89.282.725,20
156.030.619,85
156.030.619,85
364.920.897,37
92.380.645,06
191.097.011,47
81.443.240,84
194.158.781,49
76.993.150,49
117.165.631,00
74.377.215,62
12.612.331,70

1.182.201.863,93
279.573.598,00
12.429.515,00
890.198.750,93
9.274.137,90
180.475.615,50
611.166.272,33
89.282.725,20
156.030.619,85
156.030.619,85
364.920.897,37
92.380.645,06
191.097.011,47
81.443.240,84
194.158.781,49
76.993.150,49
117.165.631,00
74.377.215,62
12.612.331,70

Total de passivo

1.984.301.709,96

1.984.301.709,96

Total de passivo e capital proprio

2.981.872.098,56

O OO O O O O O 0O 0000000 oOOoOOoOOoo

2.981.872.098,56

Chefe de Seccéo de Contabilidade: Sr. Estevao Rodrigues
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GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

2011
Imparidade,
ACTIVO Notas Valor bruto depre.ciagf)es / ,Val.or 2010 01-01-2010
amortizacfes e liquido
ajustamentos
(Pré-forma) (Pré-forma)

Caixa e seus equivalentes e depdésitos a ordem 8; 11; 30 24.046 - 24.046 19.590 39.105
Activos disponiveis para venda Anexo 1; 6; 11 700.313 (18.675) 681.638 699.333 595.158
Empréstimos e contas a receber 6; 11 534.234 - 534.234 460.873 476.839
Outros depositos 205.287 - 205.287 121.475 296.971
Outros 328.947 - 328.947 339.398 179.868
Terrenos e edificios 9e1ll 608.549 (14.848) 593.701 582.014 497.388
Terrenos e edjificios de uso préprio 374.633 (14.848) 359.785 393.712 384.000
Terrenos e edificios de rendimento 233.916 - 233.916 188.302 113.388
Outros activos tangiveis 10; 11 283.978 (173.367) 110.611 92.454 128.429
Inventarios 1.936 - 1.936 2.300 1.426
Outros activos intangiveis 12 75.100 (65.893) 9.207 15.525 12.464
Provisdes técnicas de resseguro cedido 4.1 671.180 - 671.180 542.210 450.726
Proviséo para prémios nédo adquiridos 190.752 - 190.752 138.970 140.732
Provisdo matemética 8.876 - 8.876 8.224 7.669
Proviséo para sinistros 471.552 - 471.552 395.016 302.325
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 38 397.360 (83.914) 313.446 308.113 245.639
Contas a receber por operacdes de seguro directo 269.787 (73.746) 196.041 190.233 112.332
Contas a receber por outras operagfes de resseguro 12.607 (3.678) 8.929 19.948 33.957
Contas a receber por outras operagdes 114.966 (6.490) 108.476 97.932 99.350
Activos por impostos 24 27.581 - 27.581 10.861 8.605
Activos por impostos correntes 21.977 - 21.977 3.629 3.917
Activos por impostos diferidos 5.604 - 5.604 7.232 4.688
Acréscimos e diferimentos 40 14.290 - 14.290 14.453 19.082
TOTAL ACTIVO 3.338.567 (356.697) 2.981.870 2.747.726 2.474.861

As notas anexas fazem parte integrante do balango em 31 de Dezembro de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2011 2010 01-01-2010
(Pré-forma) | (Pro-forma)
CAPITAL PROPRIO
Capital 25 400.000 200.000 200.000
Reservas de reavaliagédo
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros 26 416.092 433.787 334.537
Reservas por impostos diferidos 26 (105.737) (110.370) (85.103)
Outras reservas 26 119.886 244.040 188.472
Resultados transitados 46.019 30.443 131.475
Resultado do exercicio 27 121.311 116.704 -
TOTAL CAPITAL PROPRIO 997.571 914.604 769.381
PASSIVO
Provisdes técnicas 4.1. 1.182.203 1.140.815 1.051.776
Provisdo para prémios nado adquiridos 279.574 229.005 210.432
Provisé@o para seguros e operacdes do ramo vida 12.430 12.004 8.536
Provisdo para sinistros
De vida 9.274 9.319 384
De acidentes de trabalho 180.476 192.005 154.917
De automdvel 611.166 597.035 634.816
De outros ramos 89.283 101.447 42.691
Outros passivos financeiros 6.3. 156.031 150.411 185.600
Depésitos recebidos de resseguradores 156.031 150.411 185.600
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 39 364.917 253.316 178.272
Contas a pagar por operagfes de seguro directo 92.380 83.613 76.630
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 191.097 128.210 77.373
Contas a pagar por outras operagoes 81.440 41.493 24.269
Passivos por impostos 24 194.159 195.011 146.354
Passivos por impostos correntes 76.993 69.642 46.715
Passivos por impostos diferidos 117.166 125.369 99.639
Acréscimos e diferimentos 40 74.377 57.889 92.322
Qutras provisfes 13 12.612 35.680 51.156
TOTAL PASSIVO 1.984.299 1.833.122 1.705.480
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 2.981.870 2.747.726 2.474.861

As notas anexas fazem parte integrante do balango em 31 de Dezembro de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

CONTAS DE GANHOS E PERDAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

2011
Conta de ganhos e perdas Notas Técnica Vida Tecr\]/li%a;nao N&o Técnica Total 2010
(Pré-forma)
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 14; Anexo 4 11.256 508.099 - 519.355 419.812
Prémios brutos emitidos 50.902 1.411.919 - 1.462.821 1.381.132
Prémios de resseguro cedido (39.646) (905.035) - (944.681) (940.984)
Proviséo para prémios nao adquiridos (variacao) - (50.568) - (50.568) (18.573)
Proviséo para prémios nao adquiridos, parte resseguradores (variagcao) - 51.783 - 51.783 (1.763)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (500) (191.265) - (191.765) (203.923)
Montantes pagos
Montantes brutos (5.000) (520.922) - (525.922) (553.127)
Parte dos resseguradores 4.500 258.186 - 262.686 318.613
Provisao para sinistros (variagéo)
Montante bruto - (5.066) - (5.066) (62.283)
Parte dos resseguradores - 76.537 - 76.537 92.874
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 226 - - 226 (2.914)
Montante bruto (426) - - (426) (3.468)
Parte dos resseguradores 652 - - 652 554
Custos e gastos de exploragao liquidos 21 (8.851) (380.469) - (389.320) (346.581)
Custos de aquisicao (6.585) (127.134) - (133.719) (119.014)
Custos com investimentos (11) (5.528) - (5.539) (4.922)
Gastos administrativos (2.255) (247.807) - (250.062) (222.645)
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 15 12.411 151.644 - 164.055 210.403
Rendimentos 16 - 83.172 - 83.172 50.981
De juros de activos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas - 73.626 - 73.626 50.981
Outros - 9.546 - 9.546 -
Gastos financeiros - (24) - (24) (79)
De juros de activos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas - - - - (79)
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas - (24) - (24) -
Ganhos I|qmdps pelavenda de act.lvos nao flnan-celr(.)s que nao. estejam classificados como activos néo 18 ) ) 3.985 3.985 21672
correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 41 - - 5.230 5.230 2.444
Outras provis6es (variagéo) 13 - - (33.403) (33.403) 17.346
Outros rendimentos/(gastos) 41 (18.698) (18.698) (26.090)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 14.542 171.157 (42.886) 142.813 143.071
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 24 - - (23.443) (23.443) (28.449)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 24 - - 1.941 1.941 2.082
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 27 14.542 171.157 (64.388) 121.311 116.704

O anexo faz parte integrante da demonstracéo dos resultados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

DEMONSTRACOES DE VARIACOES DO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

Reservas de reavaliagdo Outras reservas
Por ajustamentos no justo Reserva
valor de activos por Resultado
financeiros disponiveis impostos Reserva Outras Resultados do
Demonstragdo de variagfes do capital préprio Notas Capital social para venda diferidos legal reservas Total transitados exercicio TOTAL

Saldos em 01 de Janeiro de 2010 200.000 201.405 - 67.198 121.274 188.472 - 101.033 690.910
Adopcao do PCES com referéncia a 1 de Janeiro de 2010 35 - 133.132 (85.103) - - - 30.442 - 78.471
Saldos em 01 de Janeiro de 2010 (Pro-forma) 200.000 334.537 (85.103) 67.198 121.274 188.472 30.442 101.033 769.381
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de activos financeiros

disponiveis para venda 26 - 99.250 - - - - - - 99.250
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos 26 - - (25.267) - - - - - (25.267)
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados 26 - - - 10.104 45.465 55.569 - (55.569) -
Distribui¢éo do resultado 28 - - - - (1) (1) 1 (45.464) (45.464)
Total das variag6es do capital préprio - 99.250 (25.267) 10.104 45.464 55.568 1 (101.033) 28.519
Resultado liquido do exercicio de 2010 - - - - - - - 116.704 116.704
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 (Pr6-forma) 200.000 433.787 (110.370) 77.302 166.738 244.040 30.443 116.704 914.604
Aumento de capital por incorporagéo de reservas 25 200.000 - - - (200.000) (200.000) - - -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de activos financeiros

disponiveis para venda 26 - (17.695) - - - - - - (17.695)
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos 26 - - 4.633 - - - - - 4.633
Aumentos de reservas por aplicacao de resultados 26 - - - 10.113 65.733 75.846 15.576 (91.422) -
Distribuicéo do resultado 27 - - - - - - - (25.282) (25.282)
Outros - - - - - - - - -
Total das variag6es do capital préprio 200.000 (17.695) 4.633 10.113 (134.267) (124.154) 15.576 (116.704) (38.344)
Resultado liquido do exercicio de 2011 - - - - - - - 121.311 121.311
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 400.000 416.092 (105.737) 87.415 32.471 119.886 46.019 121.311 997.571

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracéo das alteracdes no capital proprio no exercicio de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

2011 2010
(Pré-forma)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 121.311 101.113
RENDIMENTO INTEGRAL NAO RECONHECIDO NOS RESULTADOS
Variacdo de justo valor de activos disponiveis para venda (17.695) 99.250
Variacéo das reservas para impostos diferidos 4.633 (25.267)
TOTAL (13.062) 73.983
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 108.249 175.096

O Anexo faz parte integrante da demonstracédo do rendimento integral para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Fluxos operacionais antes das variagdes nos activos e passivos:

Prémios recebidos, liquidos de resseguro
Sinistros pagos, liquidos de resseguro

Comissdes de contratos de seguro, de investimento e de prestacéo de servicos, liquidas

Pagamentos a empregados e fornecedores
Outros

(Aumentos) / diminui¢Bes nos activos operacionais

Devedores por operagdes de seguro directo e resseguro
Devedores por outras operacdes

Aumentos / (diminuigdes) nos passivos operacionais

Dep6sitos recebidos de resseguradores

Credores por operagdes de seguro directo e resseguro
Credores por outras operacdes

Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes de impostos
Pagamentos de impostos sobre o rendimento
Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de:
Propriedades de investimento
Activos tangiveis e intangiveis
Rendimentos de activos financeiros
Qutros recebimentos

Pagamentos resultantes da aquisi¢éo ou originagao de:
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Propriedades de investimento
Activos tangiveis e intangiveis
Outros

Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Distribuigao de dividendos

Caixa liquida das actividades de financiamento
Aumento (diminuigo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2011 2010

(Pré-forma)
518.140 440.148
(215.777) (174.323)
146.049 193.281
(332.556) (336.773)
(42.884) (49.650)
72.972 72.683
(31.871) (63.892)
(6.866) 1.418
(38.737) (62.474)
612 (40.518)
48.587 59.690
39.950 17.224
(10.997) 23.215
78.152 59.611
112.387 69.820
(23.443) (28.449)
88.944 41.371
3.985 21.672
223.373 (10.366)
84.076 325.648
9.910 -
321.344 336.954
- (104.175)
(83.812) (159.530)
(45.615) (74.914)
(251.099) (12.773)
(24) (983)
(380.550) (352.375)
(59.206) (15.421)
(25.282) (45.465)
(25.282) (45.465)
4.456 (19.515)
19.590 39.105
24.046 19.590
4.456 (19.515)

O anexo faz parte integrante da demonstragéo dos fluxos de caixa no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde — mCve.)

NOTA INTRODUTORIA

As demonstrag8es financeiras da Garantia — Companhia de Seguros, S.A. foram elaboradas com base nos seus
registos contabilisticos e de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado
pelo Aviso n° 3/2010, de 28 de Junho, do Banco de Cabo Verde (BCV).

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, quando aplicavel.

1.

INFORMACOES GERAIS

A Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. (Companhia) resultou da cisdo do

ex - Instituto de Seguros e Providéncia Social, EP (ISPS) ocorrida em 30 de Outubro de 1991, nos termos
do Decreto-Lei n® 136/91, de 2 de Outubro, tendo-lhe sido transmitidos todos os activos e passivos
relacionados com o negdécio segurador.

No ambito do processo de privatizagdo das instituicdes de crédito e sociedades financeiras com capitais
publicos, conforme a resolugdo n° 46/99, de 27 de Setembro de 1999, do Conselho de Ministros, o
Agrupamento constituido pela Caixa Geral de Depositos, S.A. e pelo Banco Interatlantico, S.A.R.L. adquiriu
95% da participagdo do Estado na Companhia.

A Companhia dedica-se ao exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro em todos 0os ramos e
operages, podendo ainda exercer actividades conexas e complementares.

A Companhia tem a sua sede em Cha de Areia, C.P. 138, cidade da Praia, Republica de Cabo Verde, e
delegacdes nas ilhas do Sal, S&o Vicente, Boavista, S&o Nicolau, Fogo e Santo Antdo. Para a angariacédo
de apolices de seguro, a Companhia dispde ainda de uma rede de agentes.

As demonstracg8es financeiras da Companhia em 31 de Dezembro de 2011 foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo em 23 de Margo de 2012, e estéo pendentes de aprovagao pela Assembleia Geral. No
entanto, o Conselho de Administragdo da Companhia admite que venham a ser aprovadas sem altera¢des
significativas.

INFORMACAO POR SEGMENTOS

Para efeito de relato por segmentos de negdcio, a Companhia elegeu os seguintes:

Sub-segmento Ramos do sub-segmento
Vida
Acidentes e doengas Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais
Pessoas transportadas
Viagens
Doenca Doenca
Incéndio e outros danos Incéndio e elementos da natureza
Outros danos
Automovel Pessoas transportadas
Veiculos terrestres
Responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor
Transportes Maritimo - Mercadorias transportadas
Maritimo - Mercadorias transportadas apdélices
Aéreo - Aeronaves/Casco
Aéreo - Mercadorias transportadas
Aéreo - Inibicédo de voo
Responsabilidade civil geral Responsabilidade civil geral
Diversos Caucao



GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde — mCve.)

A Companhia desenvolve a sua actividade em Cabo Verde.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a informacao relativa aos segmentos utilizados pela

Companhia pode ser resumida da seguinte forma:

2011
N&o Vida
Incéndio e Responsabili
Acidentes e outros dade civil
Vida Autombvel doenca danos Transportes geral Diversos N&o Afectos Total
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 11.256 287.872 117.948 24.827 41.164 5.947 30.341 - 519.355
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (332) (209.876) 5.755 (12.000) (809) (2.179) 27.676 - (191.765)
Provisdo mateméatica do ramo vida, liquida de resseguro 226 - - - - - - - 226
Custos e gastos de exploragao liquidas (8.851) (196.350) (111.372) (55.508) (9.961) (4.537) (2.741) - (389.320)
Comissdes e part. nos result. resseguro 12.411 60.585 12.771 50.933 22.549 4.807 - - 164.055
14.710 (57.769) 25.102 8.251 52.942 4.038 55.276 - 102.551
Rendimentos 83.172
Gastos financeiros (24)
Ganhos liquidos pela venda de activos néo financeiros que ndo
estejam classificados como activos néo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas 3.985
Outras provisdes (variagéo) (33.403)
Outros rendimentos / gastos liquidos de resseguro 5.230
Outros rendimentos / gastos (18.698)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (21.502)
121.311
Activo
Caixa e seus equivalentes e depésitos & ordem - - - - - - - 24.046 24.046
Activos disponiveis para venda 8.700 - 672.938 - - - - - 681.638
Empréstimos e contas a receber 10.711 318.237 205.286 - - - - - 534.234
Terrenos e edificios 7.596 22.231 - - - - 383.967 179.907 593.701
Qutros activos tangiveis 110.611 110.611
Inventérios - - - - - - - 1.936 1.936
Outros activos intangiveis - - - - - - - 9.207 9.207
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Provisdes para prémios ndo adquiridos - 57.842 4.599 102.158 12.949 13.204 - - 190.752
Provis&o matematica 8.876 - - - - - - - 8.876
Provis&o para sinistros 12.938 292.027 115.017 58.636 (14.197) 7.131 - - 471.552
Outros devedores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a receber por operagdes de seguro directo - - - - - - - 196.041 196.041
Contas a receber por outras operagdes de resseguro - - - - - - - 8.929 8.929
Contas a receber por outras operagdes - - - - - - - 108.476 108.476
Activos por impostos
Activos por impostos correntes - - - - - - - 21.977 21.977
Activos por impostos diferidos 5.604 5.604
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 14.290 14.290
48.821 690.337 997.840 160.794 (1.248) 20.335 383.967 681.024 2.981.870
Passivo
Provisbes técnicas
Provisdes para prémios n&o adquiridos - 118.995 9.956 113.037 13.325 14.902 9.359 - 279.574
Provis&o para seguros e operagdes do ramo vida 12.430 - - - - - - - 12.430
Provis&o para sinistros 9.274 611.166 180.592 62.440 2.352 10.630 13.745 - 890.199
Depositos recebidos de resseguradores - 127.639 2.007 21.064 4.778 - 543 - 156.031
Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a pagar por operagdes de seguro directo - - - - - - - 92.380 92.380
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - - - - - - - 191.097 191.097
Contas a pagar por outras operagdes - - - - - - - 81.440 81.440
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes - - - - - - - 76.994 76.994
Passivos por impostos diferidos - - - - - - - 117.166 117.166
Qutras provisdes - - - - - - - 12.612 12.612
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 74.377 74.377
21.704 857.800 192.555 196.541 20.455 25.532 23.647 646.066 1.984.300
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2010
N&o Vida
Incéndio e Responsabili
Acidentes e outros dade civil
Vida Automével doenca danos Transportes geral Diversos N&o Afectos Total
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 12.946 218.966 106.050 29.548 20.806 6.009 25.487 - 419.812
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (1.549) (170.103) (13.663) 3.777 860 (3.090) (20.155) - (203.922)
Provis&o matematica do ramo vida, liquida de resseguro (2.914) - - - - - - - (2.914)
Custos e gastos de explorago liquidas (7.935) (176.110) (95.695) (51.030) (9.332) (4.080) (2.400) - (346.581)
Custos de aquisig&o (5.917) (37.637) (31.471) (30.461) (8.044) (3.630) (1.854) - (119.014)
Custos com investimentos (10) (3.957) (120) (689) (126) (11) (10) - (4.922)
Gastos administrativos (2.008) (134.516) (64.104) (19.880) (1.162) (439) (536) - (222.645)
Comissdes e part. nos result. resseguro 11.825 104.520 8.611 51.277 30.927 3.242 - - 210.403
12.373 (22.727) 5303 33572 43.261 2,081 2932 - 76.797
Rendimentos 50.981
Gastos financeiros (79)
Outras provisdes (variagéo) 17.346
Ganhos liquidos pela venda de activos néo financeiros que ndo
estejam classificados como activos ndo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas 21.672
QOutros rendimentos / gastos liquidos de resseguro 2.444
Outros rendimentos / gastos (26.090)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (26.367)
116.704
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - - - - - 19.590 19.590
Activos disponiveis para venda 8.920 - - - - - 690.413 - 699.333
Empréstimos e contas a receber - 339.398 121.475 - - - - - 460.873
Terrenos e edificios 7.466 - - - - - 388.350 186.198 582.014
Outros activos tangiveis - - - - - - - 92.454 92.454
Inventarios 2.300 2.300
Outros activos intangiveis - - - - - - - 15.525 15.525
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Provisdes para prémios nédo adquiridos - 61.162 3.872 62.383 9.751 1.802 - - 138.970
Provis&o matematica 8.224 - - - - - - - 8.224
Provis&o para sinistros 12.938 239.327 91.171 63.132 (13.721) 2.169 - - 395.016
Outros devedores por operacdes de seguros e outras
operacdes
Contas a receber por operagdes de seguro directo - 31.047 12.594 - - - 119.388 27.204 190.233
Contas a receber por outras operagdes de resseguro - - - - - - - 19.948 19.948
Contas a receber por outras operagdes - - - - - - - 97.932 97.932
Activos por impostos
Activos por impostos correntes - - - - - - - 3.629 3.629
Activos por impostos diferidos - - - - - - - 7.232 7.232
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 14.453 14.453
37.548 670.934 229.112 125.515 (3.970) 3.971 1.198.150 486.465 2.747.725
Passivo
Provisfes técnicas
Provisdes para prémios ndo adquiridos
Provis&o para seguros e operagdes do ramo vida 12.004 - - - - - - - 12.004
Provis&o para sinistros 9.319 597.035 192.626 57.791 2.824 7.014 33.197 - 899.806
Provis&o para prémios nédo adquiridos, parte resseguradores (v - 125.496 7.565 72.740 10.192 3.772 9.240 - 229.005
Depésitos recebidos de resseguradoras - 119.015 1.401 24.196 5.052 - 747 - 150.411
Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a pagar por operagdes de seguro directo - - - - - - - 83.613 83.613
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - - - - - - - 128.210 128.210
Contas a pagar por outras operagdes - - - - - - - 41.493 41.493
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes - - - - - - - 69.642 69.642
Passivos por impostos diferidos 125.369 125.369
Outras provisbes - - - - - - - 35.680 35.680
Acréscimos e diferimentos - - - - - - - 57.889 57.889
21.323 841.546 201.592 154.727 18.068 10.786 43.184 541.896 1.833.121
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3.

BASES DE APRESENTACAQO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DAS POLITICAS

CONTABILISTICAS

3.1.

3.2

Bases de apresentacéo

As demonstracgdes financeiras em 31 de Dezembro de 2011 foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacgdes, de acordo com os principios estabelecidos no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros (PCES), aprovado pelo Aviso n° 3/2010, de 28 de Junho, do Banco de Cabo

Verde (BCV).

O normativo consagrado no Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (NIRF), excepto no que se refere a aplicagdo da IFRS 4 —
“Contratos de seguros”, relativamente a qual apenas foram adoptados os principios de classificagéo
do tipo de contrato de seguro.

Principais politicas contabilisticas

3.2.1.

Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratacao pelo respectivo justo valor
acrescido de custos directamente atribuiveis a transacc¢éo. A Companhia ndo tem activos
adquiridos com o objectivo de realiza¢éo de ganhos como resultado de flutua¢des de curto
prazo nos precos de mercado ou outros activos registados ao justo valor através de
resultados, pelo que quando do reconhecimento inicial os activos financeiros foram
classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

D)

i)

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Esta categoria inclui titulos de divida emitidos pelo Estado de Cabo
Verde e por empresas cabo-verdianas adquiridos essencialmente para detencdo até a
maturidade, para os quais ndo existe mercado secundario activo.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transac¢do. Subsequentemente, estes activos
sdo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros ndo classificados na
categoria de “Empréstimos e contas a receber”:

. AccOes de empresas;
. Titulos Consolidados de Mobilizagao Financeira.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepcdo de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo sdo registados directamente
em capitais proprios, em “Reservas de reavaliacdo” (Nota 26) . No momento da venda,
ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo valor sao
transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros
activos financeiros, liquida de reversdes e recuperacdes”, respectivamente.

Os dividendos e os rendimentos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria séo registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de
capital” (Nota 16) quando é estabelecido o direito da Companhia ao seu recebimento.
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ii)

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de “Activos
financeiros disponiveis para venda” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transac¢éo em condi¢cdes normais de
mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros dos titulos de rendimento variavel nao
transaccionados em mercados activos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida
liquidez) é determinado em alguns casos com base em modelos e técnicas de
valorizacdo desenvolvidos por uma entidade externa, os quais tém em conta os dados
de mercado que seriam utilizados na definicdo de um preco para o instrumento
financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a
liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Imparidade de activos financeiros

A Companhia efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos
financeiros, incluindo activos registados ao custo amortizado e activos financeiros
disponiveis para venda.

De acordo com a Norma IAS 39, os seguintes eventos sdo considerados como
constituindo indicios de imparidade:

. Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do devedor;

. Incumprimentos de clausulas contratuais, tais como atrasos nos pagamentos de
juros ou de capital;

. Reestruturacéo de operag¢des em resultado de dificuldades financeiras do
devedor ou do emissor da divida;

. Ser provavel que o devedor venha a entrar em situacéo de faléncia ou
dificuldades financeiras;

. O desaparecimento de um mercado activo para esse activo financeiro como
resultado de dificuldades financeiras do emissor.

Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade, a eventual perda por
imparidade corresponde a diferenca entre o valor actual dos fluxos de caixa futuros
que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro
efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no momento da analise.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Perdas de
imparidade (liquidas de reversé&o)”, sendo reflectido em balango como uma dedugéo
ao valor do activo a que respeita.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 3.2.1. ii), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as varia¢gfes no justo valor reflectidas em capital
préprio, na rubrica “Reservas de Reavaliacao”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas
gue tenham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do exercicio
sob a forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Perdas de
imparidade (liquidas de reversdo)”.
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3.2.2.

3.2.3.

Para além dos indicios de imparidade relativos a activos financeiros registados ao
custo amortizado, séo ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se
refere a instrumentos de capital:

i) Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indiquem que o custo do
investimento n&o venha a ser recuperado na totalidade;

ii) Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Com referéncia a data das demonstracdes financeiras, a Companhia efectua uma
analise no sentido de identificar a existéncia de perdas por imparidade em activos
financeiros disponiveis para venda e, consequentemente, registar as correspondentes
perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por
imparidade séo reflectidas na “Reserva de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade,
pelo que séo reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos
de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a
Companhia efectua igualmente andlises periodicas de imparidade. Neste ambito, o
valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do
activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a
sua detencéo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em
resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes instrumentos de capital
proprio ndo podem igualmente ser revertidas.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados nha data de contratacdo pelo respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transac¢éo. Os passivos financeiros séo
classificados na categoria “Outros passivos financeiros” e respeitam a depdsitos recebidos
de resseguradores e passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servigos ou
compra de activos, registados em “Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagdes”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicavel, reconhecidos de acordo com o0 método da taxa efectiva.

Terrenos e edificios de rendimento

Correspondem a imoveis detidos pela Companhia com o objectivo de obtencéo de
rendimentos através do arrendamento e/ou da sua valorizacéo.

Os imoveis de rendimento ndo sédo amortizados, sendo registados ao justo valor,
determinado com base em avaliacdes de avaliadores externos. As varia¢des no justo valor
séo reflectidas em resultados, nas rubricas “Ganhos liquidos pela venda de activos ndo
financeiros que ndo estejam classificados como activos ndo correntes detidos para venda e
unidades operacionais descontinuadas” (Nota 18).



GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde — mCve.)

3.2.4.

3.2.5.

Terrenos e edificios de uso préprio

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo valorizados pelo seu custo de aquisicéo,
deduzido de amortiza¢cBes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacao,
manutencéo e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos como gasto do
exercicio, excepto no que se refere as despesas com itens que rednam as condigbes para
capitalizacdo, os quais sé@o reconhecidos separadamente na rubrica “Outros activos
tangiveis” e amortizados ao longo da respectiva vida (til.

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo avaliados com a periodicidade considerada
adequada, de forma a assegurar que o seu valor de balanco ndo difira significativamente do
seu justo valor. A Companhia estabeleceu como periodo de referéncia maximo entre
avaliacdes de 2 anos. Se ocorrerem situagdes que indiciem alteracdes significativas no
valor dos imdveis, estes podem ser reavaliados, a titulo excepcional, no prazo de um ano.

As amortiza¢Oes sao calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas
correspondentes a vida Util estimada dos respectivos imdveis de uso proprio. Os terrenos
ndo séo objecto de amortizagéao.

Até 1 de Janeiro de 2010, data da transicdo para o PCES, os imdveis de servigo préprio
eram registados ao justo valor, de acordo com as regras definidas pelo Plano de Contas
para as Empresas de Seguros. Na transicdo para as IFRS, o valor de balanco desses
imoveis foi considerado como custo, tal como permitido pelo IFRS 1.

Outros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagBes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencgdo e outras despesas associadas ao seu
uso sdo reconhecidos como custo do exercicio.

As amortizagBes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo durante o qual se espera que o activo esteja disponivel
para uso, que é:

Anos de
vida (til

Equipamento administrativo 2
Equipamento informatico 4-5
Material de transporte 3-4
Outras imobilizacdes corporeas 4

As despesas com obras e beneficiacdes em imoveis arrendados séo capitalizadas nesta
rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 5 anos.

As amortizagBes sao registadas em custos do exercicio.

Periodicamente séo realizadas andlises no sentido de identificar evidéncias de imparidade
em outros activos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis
exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), &
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica
“Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso subsequentemente se
verifique um aumento no valor recuperavel do activo.

A Companhia avalia periodicamente a adequacéo da vida util estimada dos seus activos
tangiveis.
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3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

QOutros activos intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica custos com a aquisi¢édo, desenvolvimento ou
preparacao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da
Companbhia.

Os activos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sao registadas numa base sisteméatica ao longo da vida (til estimada dos
activos, a qual corresponde normalmente a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencao de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em
que séo incorridas.

Locacéo financeira

Os activos em regime de locagéo financeira séo registados pelo justo valor em “Outros
activos tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizacdes.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
amortizagdo do capital. Os juros suportados séo registados em gastos do exercicio.

Impostos sobre lucros

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a Companhia esta sujeita ao Imposto Unico sobre os
Rendimentos (IUR), a taxa de 25%, e a uma taxa de incéndio de 2% sobre o0 imposto
apurado, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de 25,5%.

Impostos correntes

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e 0s impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporérias dedutiveis ou tributaveis entre o valor
de balan¢o dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacao do lucro
tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos até
ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencgas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais. Adicionalmente, ndo séo registados impostos diferidos activos nos casos em que a
sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situacgdes, incluindo questdes
de interpretacéo da legislagéo fiscal em vigor.

Apesar disto, ndo sao registados impostos diferidos relativos a diferencas temporarias
originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em transac¢fes que ndo
afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situacdes que originam diferengas temporéarias ao nivel da Garantia
correspondem aos impactos da adopg¢éo das NIRF e a valorizagdo de activos financeiros
disponiveis para venda.
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3.2.9.

3.2.10.

3.2.11.

3.2.12.

3.2.13.

3.2.14.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reverséo das diferencas temporérias, as quais correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacg¢des que 0s originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliacdo de
activos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacdes, o correspondente imposto é
igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

Provisdes e passivos contingentes

Procede-se a constituicdo de provisdes quando existe uma obrigacédo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da
provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balancgo.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sédo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade
da sua concretizagéo seja remota.

As “Outras provisGes” destinam-se a fazer face a revisao da taxa de sinistralidade no ramo
automavel e a contingéncias resultantes da actividade da Companbhia.

Beneficios dos empregados

A Companhia ndo assumiu quaisquer responsabilidades quanto ao pagamento de pensdes
de reforma aos seus colaboradores.

Principio da especializacdo de exercicios

Os proveitos e os custos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, sendo registados a medida que s&o gerados, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento.

Conversao de saldos e transacgdes em moeda estrangeira

Os activos e passivos em divisas sao convertidos em Escudos de Cabo Verde as taxas de
cambio oficiais em vigor a data das demonstrag6es financeiras. Os proveitos e custos
relativos a diferencas cambiais geradas pelas transac¢des em divisas registam-se no
periodo em que ocorrem. As diferengas cambiais originadas pela actualizagdo cambial dos
activos e passivos expressos em moeda estrangeira, a data das demonstragdes financeiras,
sédo também reflectidas na demonstragéo de resultados.

Nos exercicios de 2011 e 2010, o cambio do Escudo de Cabo Verde face ao Euro manteve-
se fixo em 1 Euro/110,265 Escudos de Cabo Verde.

Caixa e seus egquivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracao de fluxos de caixa, a Companhia considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Caixa e seus equivalentes e depésitos
a ordem”.

Ajustamentos para recibos por cobrar

A rubrica “Ajustamentos de recibos por cobrar” tem por objectivo reduzir o montante dos
prémios em cobrancga ao seu valor estimado de realizagéo, tendo como limite minimo o
valor calculado de acordo com o Aviso n° 2/2005, do Banco de Cabo Verde.
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3.3

3.4.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicacéo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacéo de estimativas
pelo Conselho de Administracdo da Companhia. As estimativas com maior impacto nas
demonstragdes financeiras da Companhia incluem as abaixo apresentadas.

Determinacao dos passivos por contratos de sequros

A determinacdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros é efectuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 4.1. Estes passivos reflectem uma
estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da Companhia, efectuada com
base em pressupostos actuariais, histérico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinacgao das provisdes para sinistros e outros
passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade, podendo os
valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas
efectuadas.

No entanto, a Companhia considera que o0s passivos por contratos de seguros reflectidos nas
demonstragdes financeiras reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balanco
dos montantes a desembolsar.

Determinacédo de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda

Conforme descrito na Nota 3.2.1., iii), as menos-valias resultantes da valorizac@o destes activos séo
reconhecidas por contrapartida das “Reservas de reavaliacdo”. Sempre que exista evidéncia
objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas nas Reservas
de reavaliacdo devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinagéo da existéncia de perdas por imparidade pode
revestir-se de alguma subjectividade. A Companhia determina a existéncia ou ndo de imparidade
nestes activos através de uma analise especifica em cada data de balancgo e tendo em
consideracdo os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 3.2.1., iii)).

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, a Companhia valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepc¢ao dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de instrumentos
financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizadas avaliages externas tal como
descrito na Nota 3.2.1. iii). As valoriza¢des obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor
dos referidos instrumentos na data do balanco.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacdes a
legislagao fiscal ndo é suficientemente clara e objectiva e pode dar origem a diferentes
interpretagcfes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos 6érgdos
responsaveis da Garantia sobre o correcto enquadramento das suas operacdes, o qual € no entanto
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

Adopcao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2011 sdo as primeiras apresentadas pela
Garantia de acordo com o PCES. Deste modo, tal como definido na Norma “IFRS 1 - Adopg&o pela
primeira vez das normas internacionais de relato financeiro” (IFRS 1), foram utilizadas as Normas e
Interpretagbes em vigor em 31 de Dezembro de 2011.

Até 31 de Dezembro de 2010, as demonstracdes financeiras da Garantia foram preparadas de

acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no anterior Plano de Contas para as
Seguradoras, aprovado pelo Aviso n° 1/98, de 22 de Junho, do BCV.
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Na Nota 35 é apresentado o impacto da adopcao das IFRS nas demonstragées financeiras a data
de transi¢cdo — 1 de Janeiro de 2010. De acordo com a Norma IFRS 1, as demonstractes
financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e para o exercicio entdo findo, apresentadas para efeitos
comparativos (demonstra¢des financeiras pré-forma) foram elaboradas e re-expressas com base
nas normas em vigor em 31 de Dezembro de 2011.

4. NATUREZA E EXTENSAO DAS RUBRICAS E DOS RISCOS RESULTANTES DE CONTRATOS DE

SEGURO E ACTIVOS DE RESSEGURO

4.1.

ProvisGes técnicas de seguro directo

Estas provis6es foram calculadas em conformidade com o Aviso n° 5/2010, de 28 de Dezembro, do
Banco de Cabo Verde.

4.1.1.

Provisdo para prémios ndo adquiridos

A provisdo para prémios néao adquiridos corresponde ao valor dos prémios emitidos de
contratos de seguro imputaveis a exercicios seguintes, ou seja, a parte correspondente ao
periodo desde a data de encerramento do balanco até ao final do periodo a que o prémio
se refere. E calculada, para cada contrato em vigor, através da aplicacéo do método “Pré-
rata temporis” aos respectivos prémios brutos emitidos.

As despesas incorridas com a aquisi¢do de contratos de seguro néo vida, incluindo
comissdes de mediacdo e as restantes despesas imputadas a fungdo de aquisicéo, sdo
diferidas ao longo do periodo a que se referem, sendo reconhecidas como uma dedugdo
ao valor das provisdes técnicas de contratos de seguros desse valor, e reflectidas na
rubrica “Provisdes para prémios ndo adquiridos”.

De acordo com o previsto pelas normas do BCV, os custos de aquisi¢do diferidos para
cada ramo técnico ndo podem ultrapassar 18% dos respectivos prémios diferidos.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta proviséo tem a seguinte composi¢ao:

2011
Resseguro
Ramos Técnicos Seguro directo cedido Liquido

Automovel (118.995) 57.842 (61.153)
Incéndio e outros danos (113.037) 102.158 (10.879)
Diversos (9.359) - (9.359)
Acidentes e doenca (9.956) 4.599 (5.357)
Responsabilidade civil geral (14.902) 13.204 (1.698)
Transportes (13.325) 12.949 (376)

(279.574) 190.752 (88.822)

2010
Resseguro
Ramos Técnicos Seguro directo cedido Liquido

Automoével (125.496) 61.162 (64.334)
Incéndio e outros danos (72.740) 62.383 (10.357)
Diversos (9.240) - (9.240)
Acidentes e doenca (7.565) 3.872 (3.693)
Responsabilidade civil geral (3.772) 1.802 (2.970)
Transportes (10.192) 9.751 (441)

(229.005) 138.970 (90.035)

Nos exercicios de 2011 e 2010, a Companhia celebrou um tratado de resseguro
proporcional para o ramo automével com os resseguradores Partner Re e R+V
Versicherung AG, através do broker PM Re, com uma taxa de retengdo de 50%
(Notas 6.3 e 15).
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4.1.2.

Provisdo para sinistros

Regista o valor estimado das indemnizag8es a pagar por sinistros ja ocorridos, incluindo os
sinistros ocorridos e nao participados (IBNR), e os custos administrativos a incorrer com a
regularizacao futura dos sinistros que actualmente se encontram em processo de gestdo e
dos sinistros IBNR.

Provisdo para sinistros de acidentes de trabalho

A provis&o para sinistros do ramo acidentes de trabalho inclui a provisdo matemética, a
qual tem por objectivo registar as responsabilidades da Companhia por sinistros ocorridos
até a data das demonstrages financeiras, que envolvam pagamentos de pensdes
vitalicias, ja homologadas pela Junta Médica e também uma estimativa das
responsabilidades por pensdes referentes a incapacidades permanentes, relativas a
sinistros ja ocorridos e que se encontrem pendentes de decisdo da Junta Médica. Esta
provisdo é calculada sinistro a sinistro, mediante a utilizagdo dos seguintes pressupostos:

Tabua de mortalidade PF 60/64
Taxa de juro 6%
Carga de gestao 4%
Pensao anual maxima mCve. 108

A Companhia constitui ainda uma proviséo para sinistros ocorridos e ndo declarados a data
do balanco. De acordo com o Aviso n° 1/2000, devera ser constituida uma provisao
minima correspondente a 2% das indemnizag8es do exercicio relativas a sinistros
declarados. Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as percentagens aplicadas no ramo
automdvel e no ramo de acidentes de trabalho séo as seguintes:

2011 2010
Ramo automoével 9,1% 10,7%
Ramo acidentes de trabalho 15,3% 11,9%

A Companhia constitui também uma proviséo para despesas com regularizagédo de

sinistros que se destina a fazer face aos encargos administrativos a incorrer com a

regularizacao futura dos sinistros dos ramos automoével e acidentes de trabalho que
actualmente se encontram em processo de gestao.

A provisdo para sinistros dos restantes ramos € calculada processo a processo pelo
respectivo gestor e actualizada em fungao da informacéo disponivel.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010,

esta provisdo tem a seguinte composicao:

2011
Seguros
directos e
Seguros  Resseguros resseguros Resseguros
Ramos Técnicos directos aceites aceites cedidos Liquido
Acidentes de trabalho
Provisdo matematica
- Pensdes definitivas 63.393 - 63.393 - 63.393
- Pensdes presumiveis 24981 - 24981 - 24.981
88.374 - 88.374 - 88.374
Provis&o para outras prestacdes e custos
- Sinistros declarados 86.179 - 86.179 (115.017) (28.838)
-IBNR 5.165 - 5.165 - 5.165
91.344 - 91.344 (115.017) (23.673)
Provisdo para despesas com
regularizacéo de sinistros 721 - 721 - 721
180.439 - 180.439 (115.017) 65.422
Automoével
Provisdo matemética
- Pensdes definitivas 120.209 19 120.228 - 120.228
- Pensdes presumiveis 14.582 - 14.582 - 14.582
134.791 19 134.810 - 134.810
ProvisGes para outras prestagdes e custos
- Sinistros declarados 425.919 - 425.919 (273.808) 152.111
-IBNR 39.750 - 39.750 (18.219) 21531
465.669 - 465.669 (292.027) 173.642
Proviséo para despesas com
regularizagdo de sinistros 10.724 - 10.724 - 10.724
611.184 19 611.203 (292.027) 319.176
Outros ramos
Provis&o para outras prestacdes e custos
- Sinistros declarados 88.353 34 88.387 (64.508) 23.879
- IBNR 896 - 896 - 896
89.249 34 89.283 (64.508) 24.775
880.872 53 880.925 (471.552) 409.373
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2010

Seguros
directos e
Seguros  Resseguros resseguros Resseguros
Ramos Técnicos directos aceites aceites cedidos Liquido

Acidentes de trabalho
Provisdo matematica

- Pensdes definitivas 63.655 - 63.655 - 63.655
- Pensdes presumiveis 14.944 - 14.944 - 14.944
78.599 - 78.599 - 78.599

Provisdo para outras prestagdes e custos
- Sinistros declarados 109.176 - 109.176 (72.163) 37.013
- IBNR 3.799 - 3.799 - 3.799
112.975 - 112.975 (72.163) 40.812

Provisdo para despesas com
regularizagéo de sinistros 431 - 431 - 431
192.005 - 192.005 (72.163) 119.842
Automoével

Provisdo matematica

- Pensdes definitivas 127.505 19 127.524 - 127.524
- Pensdes presumiveis 20.296 - 20.296 - 20.296
147.801 19 147.820 - 147.820
Provisdes para outras prestagdes e custos
- Sinistros declarados 396.640 - 396.640 (216.937) 179.703
- IBNR 44,781 - 44.781 (22.391) 22.390
441.421 - 441.421 (239.328) 202.093
Provisdo para despesas com
regularizagéo de sinistros 7.794 - 7.794 - 7.794
597.016 19 597.035 (239.328) 357.707

Outros ramos
Provisdo para outras prestagdes e custos

- Sinistros declarados 100.578 34 100.612 (83.525) 17.087
- IBNR 835 - 835 - 835
101.413 34 101.447 (83.525) 17.922
890.434 53 890.487 (395.016) 495.471

A provisédo para sinistros declarados de resseguro cedido do ramo Acidentes de trabalho
tem uma parcela relativa a pensdes registada na provisdo matematica.

4.1.3. Provisao para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa é constituida relativamente a todos os seguros e
operagdes do ramo «Vida» em que exista uma garantia de taxa de juro, sempre que a taxa
de rendibilidade efectiva das aplicagBes que se encontram a representar as provisdes
matematicas de determinados contratos de seguro, seja inferior a taxa técnica de juro
utilizada na determinagdo das provisdes matematicas desses contratos.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Companhia ndo efectuou qualquer registo desta provisao.

4.1.4. Provisdo para estabilizacdo de carteira

A provisdo para estabilizacé@o de carteira € constituida relativamente aos contratos de
seguro de grupo, anuais renovaveis, garantindo como cobertura principal o risco de morte,
com vista a fazer face ao agravamento do risco inerente a progressao da média etaria do
grupo seguro, sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa Unica, a qual, por
compromisso contratual, se deva manter por um certo prazo.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Companhia ndo efectuou qualquer registo desta provisao.
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4.1.5. Provisao para desvios de sinistralidade

A proviséo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade
excepcionalmente elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja
gue aquela tenha maiores oscila¢es. Esta provisdo é constituida para o seguro de crédito
e seguro de caucgdo, de acordo com o estabelecido pelas normas do BCV.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Companhia ndo efectuou qualquer registo desta provisao.

4.1.6. Provisdo para riscos em curso

E calculada para todos o0s seguros ndo vida e destina-se a fazer face as situagdes em que
0s prémios imputaveis a exercicios seguintes relativos aos contratos em vigor a data das
demonstragdes financeiras ndo sejam suficientes para pagar as indemnizacdes e despesas
imputaveis aos respectivos ramos técnicos. Esta proviséo é calculada com base nos racios
de sinistralidade, de custos de exploragéo, de cedéncia e de rendimentos, em
conformidade com o definido pelo BCV.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Companhia ndo efectuou qualquer registo desta provisdo
por néo ser aplicavel, uma vez que de acordo com o Aviso n.° 5/2010 do BCV, apenas é
obrigada a sua constituicao se os prémios do referido ramo forem superiores a 4% do total
dos prémios emitidos.

4.1.7. ProvisOes técnicas de resseguro cedido

Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
consideracao as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas especificas
existentes nos tratados em vigor.

4.1.8. Provisdo matematica do ramo vida

Destina-se a fazer face aos encargos futuros decorrentes dos contratos de seguros em
vigor. As provisfes matematicas para os seguros de vida sdo calculadas para cada apdlice
de acordo com as bases actuariais definidas pela Portaria n® 110/78, de 31 de Dezembro.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta provisédo tem a seguinte composic¢ao:

2011 2010
Activo
Resseguro cedido:
Vida grupo 8.250 7.503
Vida individual 598 455
Vida crédito hipotecario 28 266
8.876 8.224
Passivo
Seguro directo:
Vida grupo (11.745) (11.625)
Vida individual (652) (494)
Vida crédito hipotecario (33) 115
(12.430) (12.004)

Em 31 de Dezembro de 2011, a provisdo matematica de seguros “Vida grupo” do activo e
passivo inclui mCve. 5.918 e mCve. 9.135, respectivamente (mCve. 4.768 e mCve. 5.298,
respectivamente, em 31 de Dezembro de 2010), relativos a uma apdlice subscrita pelo
Banco Comercial do Atlantico, S.A..
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4.2.

4.1.9. Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro ndo vida e de contratos de seguro vida sdo registados
quando devidos na rubrica “ Prémios adquiridos liquidos de resseguro” na demonstracao de
resultados.

Os prémios emitidos relativos a contratos de seguro ndo vida e os respectivos custos de
aquisicao sdo reconhecidos como proveito e custo ao longo dos correspondentes periodos
de risco, através da movimentagdo da provisao para prémios ndo adquiridos.

As responsabilidades decorrentes da emissdo dos contratos de seguro do ramo vida sdo
reconhecidas através da constituicdo da provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo
contabilizado no momento em que sédo registados os proveitos relativos aos prémios
emitidos.

4.1.10. Reconciliacdo de alterac8es nos passivos e activos de contratos de seguro

A reconciliacdo de alterages nos passivos resultantes de contratos de seguros, nos activos
resultantes de contratos de resseguro e nos custos de aquisi¢do diferidos relacionados
encontra-se apresentada nos Anexos 2 e 3.

Risco especifico de seguro

Classificacdo de contratos de seguro e contratos de investimento

O registo das transacc¢des associadas aos contratos de seguro emitidos e aos contratos de
resseguro celebrados pela Companhia é efectuado de acordo com o normativo do Banco de Cabo
Verde. No &mbito da transicdo para o novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros, foram
incorporados neste normativo os principios de classificagdo de contratos estabelecidos pela norma
IFRS 4 — “Contratos de seguro”, no ambito dos quais os contratos sem risco de seguro significativo
sdo considerados contratos de investimento e contabilizados de acordo com os requisitos do IAS 39.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacédo nos resultados
com uma componente discricionaria quando as respectivas condi¢cdes contratuais prevéem a
atribuicdo ao segurado, em complemento da componente garantida do contrato, de beneficios
adicionais caracterizados por:

- Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir no
ambito do contrato; e

- Cujo montante ou momento da distribuicdo dependam contratualmente da discricdo do emissor;
e

- Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de rendimentos
realizados ou nao realizados em determinados activos detidos pelo emissor do contrato, ou do
resultado da entidade responsavel pela emissao do contrato.

Todos os contratos emitidos pela Companhia no exercicio de 2011 foram classificados como
contratos de seguros, uma vez que a Companhia aguarda ainda a aprovagéo do diploma relativo aos
incentivos fiscais para dar inicio a comercializacéo dos produtos de capitalizagao (produtos
financeiros).

Apresenta-se de seguida uma descricao sintética das politicas de aceitacéo e gestao de riscos em
vigor na Companhia e que tém por objectivo reduzir os riscos de subscrigdo.
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a)

Subscricdo de riscos

A delegacao de poderes para a aceitacdo e tarifagdo de riscos encontra-se estruturada em 4
niveis de aceitacao hierarquicos, de acordo com o0 modelo de delegacéo de poderes em vigor
na Companhia, definido pela Ordem de Servi¢o n® 04/2009:

Nivel de aceitagdo Titular
1 Director Comercial
2 Gerente
3 Responsavel de Balcao
4 Recepcdo Comercial/ Front - Office

A referida ordem de servico estabelece o limite de delegagéo de poderes para a aceitacdo e
tarifacdo de riscos para seguros novos, renovagdes, renegociacgdes, alteragdo dos contratos
existentes e ainda a concesséo de descontos para todos os produtos comercializados pela
Companhia nos ramos Nao Vida, devidamente enquadrados por normas e procedimentos
escritos, baseados nos seguintes critérios:

- Produtos com clausulado standard;

- Riscos ou actividades com um histérico de sinistralidade baixo;

- Universo de risco homogéneo e de facil identificagao;

- Capitais de pequenos montantes que permitam uma dilui¢cdo de risco elevada;

- Riscos com uma acumulag&o conhecida e controlavel, no que respeita a coberturas e/ou
dispersao geografica;

- Prémios de acordo com uma tarifa do produto, ajustaveis por desconto delegado de
reduzida dimenséo.

Os titulares acima referidos contam com um conjunto de instrumentos que visam facilitar a
aplicacdo da politica de subscri¢cdo, nomeadamente as tarifas, os simuladores, os manuais de
subscri¢cdo e normas de delegacdo de competéncias, manuais de produtos, condi¢fes gerais,
as propostas de seguros, declarag6es padronizadas, questionarios técnicos e normas
respeitantes a circuitos e procedimentos.

Cabe ao Administrador do Pelouro da Area Comercial a aceitacéo da subscri¢do dos riscos
ndo delegados nos 4 niveis de aceitacao hierarquicos definidos na tabela acima.

Cabe ainda a Administracdo a aceitagdo da subscricdo de qualquer seguro do ramo Vida, bem
como a aceitacdo da alteracdo do capital subscrito.

Em alguns casos de risco particularmente elevado e/ ou envolvendo grau de incerteza
elevado, as decis6es de aceitagdo séo analisadas e tomadas pela Comiss&o Executiva.

A politica de aceitagado de riscos da Companhia baseia-se em padrdes técnicos rigorosos, com
0 objectivo de permitir a andlise e identificacéo de riscos envolvendo perdas potencialmente
elevadas em termos de gravidade e frequéncia, a aplicacdo de termos contratuais ajustados e
a adequacao dos prémios praticados aos riscos assumidos, de modo a garantir um
crescimento sustentado da carteira e um resultado técnico equilibrado. Todos os riscos ndo
enquadraveis nos tratados de resseguro sdo analisados caso a caso pelo Gabinete Técnico
para efeitos de colocagdo em resseguro facultativo.

Quando os riscos a ressegurar ndo se enquadram nos Manuais de Tarifagdo dos
Resseguradores ou nas condicdes de aceitagdo previamente definidas, estes sdo remetidos
aos resseguradores para analise e decisdo de aceitagdo.

b) Gestao técnica

A gestao técnica dos ramos envolve o desenho de produtos, a definicdo de clausulas e pregos,
a definicdo e controlo da politica de subscri¢cao, a avaliacdo de cimulos de risco e o controlo
dos resultados técnicos, destacando o acompanhamento da evolugdo da receita processada,
do nimero de contratos de seguros emitido, da distribuicdo da carteira por ramos de risco e
garantias, dos prémios médios, do perfil dos riscos, da sinistralidade e margem técnica.
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c)

No ambito do controlo acima referido, sdo elaborados regularmente relatérios com os
indicadores de gestdo bem como a analise do resultado técnico por ramos para dar suporte a
negociacao dos Tratados de Resseguro.

Instrumentos de gestao para controlo do risco

Riscos internos da Companhia

Por forma a controlar e minimizar o risco interno da Companhia, as normas e procedimentos de
aceitacdo e os manuais de produto estdo publicados e sdo de acesso e conhecimento geral,
sendo o seu cumprimento objecto de acompanhamento e supervisao regular pelas areas
competentes.

Estudos de perfil da carteira

S&o elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por ramos
/responsabilidades assumidas. Sao também efectuados estudos regulares sobre o
comportamento da sinistralidade dos produtos para efeitos de ajustamentos das tarifas e/ou
saneamento das carteiras ou alteragdo dos produtos em comercializagdo ou a criagdo de
novos.

Andlises periddicas da evolucao da carteira

A Companhia procede ao acompanhamento regular da evolucdo da sua carteira de seguros,
nomeadamente o comportamento do movimento de apolices (quantidade de apdlices em vigor,
guantidade de apdlices novas emitidas, quantidade de apdlices anuladas) e a evolugéo dos
prémios por ramos de Seguros néo vida e vida.

A Companhia procede também a andlise regular do comportamento dos sinistros nos seus
aspectos essenciais, designadamente a frequéncia por ramos de subscri¢édo e global e a
respectiva taxa de sinistralidade.

As medidas acima referidas sdo implementadas em todos os ramos de negdcio,
principalmente no ramo automével que tem um enorme peso na carteira da Companhia (40,5%
e 43,5%, em 2011 e 2010, respectivamente).

Seleccdo e saneamento da carteira

Com o objectivo de promover uma melhor rentabilidade da carteira, a Companhia tem
implementado a préatica de selecgdo e saneamento de carteira, com maior incidéncia no ramo
automavel obrigatdrio e facultativo, consubstanciada quer pelo saneamento de riscos
deficitarios (frequéncia e/ou sinistralidade elevadas) quer pela alteragéo as condi¢des
contratuais (coberturas, franquias e prémios). Estas medidas visaram principalmente as
viaturas de aluguer (Téaxis e Hiaces).

Concentracdes de risco de seguro

A Companhia efectua estudos regulares sobre o perfil de risco da sua carteira por ramos de
seguros/responsabilidades assumidas a fim de se obter indicadores que permitam estimar o
impacto de eventuais alteracdes a coberturas, avaliar o impacto de eventuais alteracfes aos
tratados de resseguro, & politica de retencdo e ainda o impacto de ocorréncia de um cenario
de sinistros catastréficos na carteira.

Suficiéncia dos prémios e constituicdo de provisao para riscos em curso

Os resultados técnicos dos ramos N&o- Vida foram positivos no exercicio findo a 31 de
Dezembro de 2011, evidenciando um crescimento de 3,2% face ao resultado técnico do
exercicio de 2010, gragas a politica de selec¢ao e saneamento da carteira que tem sido
implementada pela Companhia.
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Sequro directo

Os prémios de seguro directo ndo-vida da Companhia revelaram-se suficientes e adequados
em todos os ramos face as responsabilidades com as indemnizagdes do exercicio, 0s custos
de exploragdo associados e aos custos de investimentos.

Assim, o célculo da proviséo para riscos em curso efectuado nos termos do Aviso n° 5/2010,
de 28 de Junho do Banco de Cabo Verde, para todos os ramos de seguros nédo- vida,
demonstrou que a Companhia ndo tem a necessidade de constituir a Provisdo para riscos em
curso.

Liguido de resseguro

Os prémios liquidos de resseguro da Companhia mostraram-se suficientes no exercicio de
2011 para fazer face aos custos de exploragdo para todos os ramos. Por isso a Companhia
néo teve a necessidade de proceder a constituicdo da provisdo para riscos em curso, nos
termos do Aviso n°® 5/2010, de 28 de Junho do Banco de Cabo Verde.

Comparacéao de sinistros estimados e efectivos

A provisdo para sinistros dos ramos ndo vida a 31 de Dezembro de 2010 ascende a mCve.
664.034. Ao longo do exercicio de 2011, para os sinistros ocorridos em 2010 e anos
anteriores, a Companhia pagou o montante de mCve. 195.597.

Em 31 de Dezembro de 2011 resultaria do consumo natural um provisionamento de mCve.
408.490. Entretanto, verificou-se um reajustamento negativo no montante de mCve. 59.947.

De sublinhar que o ramo responsabilidade civil geral € o Unico ramo no qual ocorreu um
reajustamento cujo peso sobre o consumo natural das provisées € superior a 20%.

Desenvolvimento da provisdo para sinistros para outras prestacdes e custos relativa a sinistros
ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos (correccdes)

Provisé&o para sinistros Custos com sinistros * - Provisé&o para sinistros * . N
RAMOS / GRUPOS DE RAMOS em 31/12/2010 Momzr::rsc‘i’ggos no em 31/12/2011 Reajustamentos
@ 2) ®3) @+@-@)
Né&o vida

Acidentes e doenca 114.099 21.596 79.977 (12.526)
Incéndio e outros danos 57.792 11.138 47.987 1.333
Automovel 449.177 150.237 268.588 (30.352)
Transportes 2.824 54 2.051 (719)
Responsabilidade civil geral 7.014 10.660 6.628 10.274
Diversos 33.128 1.912 3.259 (27.957)

TOTAL 664.034 195.597 408.490 (59.947)

* Sinistros do ano de subscricdo de N-1 e anteriores
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6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

6.1.

Inventario de participacdes e instrumentos financeiros

Conforme mapa Anexo |.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os investimentos registados em “Activos financeiros disponiveis
para venda” tém a seguinte composicao:

2011 2010
Instrumentos de capital 679.651 697.598
Imparidade:
Instrumentos de capital (18.675) (18.675)
660.976 678.923
Titulos Consolidados de Mobilizacado Financeira 20.662 20.410

681.638 699.333

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os instrumentos de capital classificados na categoria de activos
financeiros disponiveis para venda apresentam a seguinte composicao:

2011 2010

Valor de Valor de
% de Custo de Reserva de balango Custo de Reserva de balango
Titulo participagcdo  aquisicdo  reavaliagdo Imparidade liquido a re a Imp. liquido
(Nota 26) (Nota 26)
Instrumentos de capital valorizados ao justo valor
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 12,52% 165.826 417.652 - 583.478 165.826 435.599 - 601.425
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico
APromotora, Sociedade de Capital de Risco de cabo Verde, S.Al 11,11% 50.000 - (9.931) 40.069 50.000 - (9.931) 40.069
CVC - Construgdes de Cabo Verde SARL 4,47% 21.968 - (8.744) 13.224 21.968 - (8.744) 13.224
SCT - Sociedade Caboverdiana de Tabacos, S.A 1,01% 15.505 - - 15.505 15.505 - - 15.505
Hiperpegas - Sociedade de Manutencéo e Teste de Viaturas
Auto para Inspeccéo, Lda. 7,00% 5.700 - - 5.700 5.700 - - 5.700
Promoleasing, Sociedade de Locag&o Financeira, Sociedade
Unipessoal Anénima, S.A. 10% 3.000 - - 3.000 3.000 - - 3.000

96.173 (18.675) 77.498 96.173 (18.675) 77.498

261.999 417.652 (18.675) 660.976 261.999 435.599 (18.675) 678.923

As accdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. foram valorizadas com base numa avaliagédo
efectuada por uma entidade externa.

A Companhia manteve as participagdes na Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo
Verde, S.A.R.L. na Sociedade Caboverdiana de Tabacos e na CVC-Constru¢fes de Cabo Verde,
S.A.R.L registadas ao custo histérico, encontrando-se registada imparidade de mCve. 18.675, para
reduzir o valor de balango ao seu valor estimado de realizacao.

No exercicio de 2007 a Companhia adquiriu por mCve. 3.775 uma participagéo correspondente a 7%
do capital social da Hiperpecas — Sociedade de Manutencéo e Teste de Viaturas Auto para
Inspeccédo, Lda. (Hiperpecgas), que iniciou a sua actividade no exercicio de 2010. Esta participagao
encontra-se valorizada ao seu custo de aquisigao.

Os Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira (TCMF) foram emitidos na sequéncia da Lei n°
64/V/98, que aprovou a criacdo do “International Support for Cabo Verde Stabilization Trust Fund”
(Fundo). Nos termos deste diploma, o Fundo € gerido pelo Banco de Portugal e constitui um
patrimonio autbnomo sendo, como tal, a Unica entidade a responder pelas dividas, encargos e
responsabilidades resultantes da sua existéncia, do seu funcionamento e da sua organizagéo.

A politica de investimentos do Fundo é definida por um representante do Governo de Cabo Verde, em

conjunto com a entidade gestora, com o objectivo de valorizagdo dos seus activos e sendo pautada
por critérios de seguranca e de rentabilidade.
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6.2.

Os TCMF resultaram da conversao de Obrigacfes do Tesouro de Cabo Verde que se encontravam
vencidas e estéo registados pelo valor nominal dos titulos entregues.

De acordo com a Lei n°® 70/V/98, de 17 de Agosto, as principais caracteristicas destes titulos sdo as
seguintes:

- Os TCMF séo titulos de crédito perpétuos emitidos pelo Estado de Cabo Verde, através do
Tesouro, e incorporam o direito ao recebimento de 90% do resultado liquido anual do Fundo. A
Companhia regista em cada exercicio o proveito relativo aos rendimentos a receber de TCMF, na
rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”;

- O Estado obriga-se a adquirir os TCMF num periodo maximo de vinte anos a contar da data de
aprovacgédo da Lei, em termos e condi¢des a definir pelo Governo;

- Durante os primeiros trés anos de existéncia, os TCMF s6 podiam ser transaccionados entre
instituicdes de crédito devidamente autorizadas a exercer a sua actividade em Cabo Verde. Entre o
quarto e o sétimo ano, cada instituicdo de crédito poderia anualmente transmitir 25% do total de
TCMF que detinha ao fim do terceiro ano. A partir do oitavo ano, os TCMF podem ser
transaccionados sem restri¢des.

Os principais movimentos relativos a instrumentos de capital classificados como activos financeiros
disponiveis para venda durante o exercicio de 2010 foram os seguintes:

Promoleasing, Sociedade de Locacédo Financeira, Sociedade Unipessoal Anénima, S.A.

No exercicio de 2010, a Companhia subscreveu 3.000 acg6es da Promoleasing — Sociedade de
Locacdo Financeira Unipessoal Anénima, S.A. (Sociedade) representativas de 10,00% do seu capital
social pelo valor nominal de mCve. 1 por ac¢éo.

Hiperpecas — Sociedade de Manutencéo e Teste de Viaturas Auto para Inspeccéo, Lda.

Em Setembro de 2010, a Companhia participou no aumento do capital social da Hiperpecas, tendo
realizado ac¢bes no montante mCve. 1.925. Adicionalmente, foram concedidos suprimentos no
montante de mCve. 1.405, registados na rubrica “Contas a receber por operagdes de seguro directo”
(Nota 38).

Empréstimos e contas a receber

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2011 2010
Depositos a prazo 205.287 121.475
Outros depositos:
Obrigac6es de empresas nacionais 180.838 180.838
Obrigac6es do Tesouro 148.109 158.560
328.947 339.398
534.234 460.873

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Depésitos a prazo” apresenta a seguinte composi¢ao:
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6.3.

2011 2010
Taxa Taxa
Montante média Montante média
Depositos a prazo:

Banco Comercial do Atlantico, S.A. 110.000 65.000
Banco Interatlantico, S.A. 78.010 45723
Banco Caboverdiano de Negdcios, S.A. 11.217 10.753
Banco Africano de Investimentos Cabo Verde, S.A 6.060 -

205.287 4,98% 121.476 4.87%

Os depositos em instituicdes de crédito tém um prazo residual de até trés meses.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Obrigacdes de empresas nacionais” apresenta o

seguinte detalhe:

Valor

Periodicidade

Titulo nominal Quantidade Taxa de juro Maturidade do cupéo Montante
SOGEI - Sociedade de Gestdo de Investimentos, S.A. 1 59.949 EUR6M+2,75% 19-02-2014 Semestral 59.950
Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.AR.L. - Tranche A 1 50.000 EUR6BM+2% 14-06-2012 Semestral 50.000
Banco Interatlantico, S.A. 5 4612 6,00% 08-07-2018 Semestral 23.060
Tecnicil Imobiliaria, S.A. 1 20.000 7,50% 26-02-2015 Semestral 20.000
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 1 10.710 5,75% 20-12-2017 Semestral 10.710
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry, S.A. 1 9.998 9,00% 28-07-2015 Semestral 9.998
Tecnicil Indistria, S.A. 1 7.120 7,50% 24-04-2014 Semestral 7.120

As obrigactes emitidas pela Electra — Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.R.L. tém aval do

Estado de Cabo Verde.

No exercicio de 2011, a Companhia adquiriu Obriga¢des do Tesouro no montante de mCve. 128.560,
com vencimento em Janeiro de 2012 e remuneradas a uma taxa liquida de 5%. No exercicio de
2010, a Companhia adquiriu Obrigac6es do Tesouro no montante de mCve. 128.560 e mCve. 30.000,
com vencimento em 27 de Julho e 7 de Marco de 2011 e remuneradas a uma taxa de juro anual

liquida de 5%.

Outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Outros passivos financeiros” respeita a depositos

recebidos de resseguradores e tem a seguinte composi¢ao:

2011 2010
PMRe 126.851 118.144
Fidelidade - Tratados 12.317 16.365
Partner Re/Bertoldi 5.949 7.809
Mapfre Re 5.408 4.709
R+V Versicherung AG 4.718 2473
Scor Re 727 811
Emose 61 61
MCR - Mutuelle Centrale de Reassurance - 39

156.031 150.411

Estes valores referem-se as verbas retidas pela Companhia aos seus resseguradores, tendo a
natureza de depositos de caugdo, como forma de garantir as suas responsabilidades com sinistros.
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6.15. Natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

BALANCO
Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte valor de
balanco:
2011
Né&o
Valorizados ao valorizados ao Valor de
justo valor justo valor balanco
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 24.046 24.046
Activos financeiros disponiveis para venda 604.139 77.499 681.638
Empréstimos e contas a receber - 534.234 534.234
Outros devedores - 313.446 313.446
604.139 949.225  1.553.364
Passivo
Depdsitos recebidos de resseguradores - 156.031 156.031
Outros credores - 364.917 364.917
- 520.948 520.948
2010
Né&o
Valorizados ao valorizados ao Valor de
justo valor justo valor balanco
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 19.590 19.590
Activos financeiros disponiveis para venda 621.835 77.498 699.333
Empréstimos e contas a receber - 460.873 460.873
Outros devedores - 308.113 308.113
621.835 866.074  1.487.909
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores - 150.411 150.411
Outros credores - 253.317 253.317

- 403.728 403.728

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade da Companhia

Os limites de risco e 0s niveis de exposi¢do autorizados sdo definidos e aprovados pelo Conselho de
Administracao tendo em conta a estratégia geral da Companhia e a sua posi¢do no mercado.

Risco cambial

Para diminuir o risco cambial, a Companhia procura celebrar a maioria dos contratos em moeda
nacional ou Euros.

O cambio dos Escudos de Cabo Verde face ao Euro encontra-se fixo em 1 Euro /110,265 Escudos de

Cabo Verde, resultante de um acordo de convertibilidade existente entre Cabo Verde e Portugal, pelo
gue nédo é considerado pelo Banco de Cabo Verde para efeitos de posi¢cdo cambial.
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Risco de liguidez

Este risco é mitigado através de celebragdo de contratos de resseguros com Companhias de
capacidade financeira sélida e através de acompanhamento diario dos fluxos de tesouraria/aplica¢ges
de fundos, por forma a coincidir as datas dos compromissos com o rendimento e/ou a maturidade dos
investimentos.

Risco de taxa de juro

Para eliminar este risco a Companhia celebra todos os contratos a taxa de juros fixa.

Risco de crédito

A politica nesta matéria, tanto em caso de concepgao de seguros a crédito como para seguros de
caucéo, as entidades séo criteriosamente seleccionadas e nos casos de montantes significativos séo
salvaguardados o interesse da Companhia, através de solicitagdo de garantia reais e assinaturas de
livrancas.

Risco de mercado

A Companhia tem pouca exposi¢ao a este tipo de risco na medida em que tenta, ao maximo, a
seleccao e diversificacao de instrumentos da carteira de investimentos financeiros, eliminando sempre
0s impactos das taxas de juro e de cambio, através de negociagdo de taxas fixas.

Justo valor de instrumentos financeiros

- Ojusto valor das aplicacfes financeiras registadas nas rubricas "Caixa e seus equivalentes e
depdésitos ordem" € igual ao seu valor de balango, dado que correspondem essencialmente a
depésitos de curto prazo;

- Relativamente aos activos financeiros disponiveis para venda:

» As accdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. foram valorizadas com base numa avaliagédo
efectuada por uma entidade externa.

» Ojjusto valor dos Titulos Consolidados de Mobilizagao Financeira foi determinado pela
Companhia com base no valor do capital préprio divulgado no relatério anual do “International
Support for Cabo Verde Stabilization Trust Fund” ajustado pelo diferencial face ao valor de
mercado das obriga¢bes detidas pelo Fundo;

» O valor das acg¢es da Sociedade Caboverdiana de Tabacos, apurado com base na respectiva
cotacéo na Bolsa de Valores de Cabo Verde nessa data, era inferior ao valor de balanco em
mCve. 1.317 e mCve. 3.012, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, respectivamente. A
Companhia manteve as acc¢des ao custo historico, considerando que a empresa tem-se
mantido estavel, tendo inclusivamente distribuido dividendos, e pela reduzida liquidez do titulo
na Bolsa de Valores de Cabo Verde;

» As participagBes na Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo Verde, S.A.R.L. e na
CVC - Construcdes de Cabo Verde, S.A.R.L. foram registadas ao custo histdrico,
encontrando-se registada imparidade de mCve. 9.931 e mCve. 8.744, respectivamente, para
reduzir o valor de balanco ao seu valor estimado de realizacéo.

» As participagBes na Promoleasing, Sociedade de Locagdo Financeira, Sociedade Unipessoal
Anonima, S.A. e na Hiperpecgas — Sociedade de Manutencéo e Teste de Viaturas Auto para
Inspeccdo, Lda. foram registadas ao custo histérico considerando o recente inicio de
actividade das empresas.

- Arubrica "Empréstimos e contas a receber" inclui essencialmente depdsitos a prazo. A

Companhia considera que o justo valor € igual ao seu valor de balango, dado que correspondem
essencialmente a depdésitos de curto prazo.

- Depositos recebidos de resseguradores — 0 justo valor € igual ao seu valor de balanco, dado que
correspondem a depositos de curto prazo.
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Risco de crédito
Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a exposi¢do maxima a risco de crédito da Companhia
apresenta a seguinte composicao:

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
contabilistico Imparidade e contabilistico contabilistico Imparidade e contabilistico

bruto Ajustamentos liquido bruto Ajustamentos liquido
Depositos a ordem 24.046 - 24.046 19.590 - 19.590
Empréstimos e contas a receber 534.234 - 534.234 460.874 - 460.874
Outros devedores 397.360 (83.914) 313.446 358.623 (50.510) 308.113
Exposicdo maxima a risco de crédito 955.640 (83.914) 871.726 839.087 (50.510) 788.577

Qualidade de crédito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os depdésitos em instituicdes de crédito foram realizados em
instituicdes de crédito sem rating e sediadas em Cabo Verde.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o valor de balango dos instrumentos de divida em carteira, por
tipo de emitente, tem a seguinte decomposi¢éo:

Classe de activo 2011 2010

Empréstimos e outras contas a receber:

Governos e outras autoridades locais 148.110 158.561
Corporate 147.067 147.067
Instituigbes financeiras 33.770 33.770

328.947 339.398

Estes emitentes encontram-se sedeados em Cabo Verde e ndo tém rating.

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2011
Prazos residuais contratuais
Até Entre 1 més e Entre3e6 Entre 6 meses Entrele5 Mais de .
A Indeterminado Total
1 més 3 meses meses elano anos 5 anos

Activo
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 24.046 - - 24.046
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - 20.662 660.976 681.638
Empréstimos e contas a receber 176.931 33.122 182.435 24.666 140.548 11.326 - 569.029
Outros devedores 313.446 » B - - » 313.446

514.423 33.122 182.435 24.666 140.548 31.988 660.976 1.588.159
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores - 156.031 - - - 156.031
Qutros credores 364.917 - - 364.917

364.917 - 156.031 - - - 520.948

2010
Prazos residuais contratuais
Até Entre 1 més e Entre3e 6 Entre 6 meses Entrele5 Mais de .
A Indeterminado Total
1més 3 meses meses e lano anos 5 anos

Activo
Caixa e seus equivalentes e dep6sitos a ordem 19.509 - - 19.509
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - 20.410 678.923 699.333
Empréstimos e contas a receber 123.020 32.940 51.797 136.608 140.548 11.326 - 496.239
Outros devedores 308.113 - - B B » - 308.113

450.642 32.940 51.797 136.608 140.548 31.736 678.923 1.523.194
Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - 150411 - - - 150.411
Outros credores 253.316 - - - - - 253.316

253.316 - 150.411 - - - 403.727
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Os saldos apresentados acima ndo sdo comparaveis com os saldos contabilisticos dado incluirem
fluxos de caixa projectados e ndo se encontrarem descontados.

Os principais pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

— As disponibilidades de caixa e os depdésitos a ordem foram classificadas como exigiveis a vista,
incluidos no “Até 1 més”;

— Os valores que constam das rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” sdo valores
exigiveis a vista, sendo classificados como maturidade “Até 1 més”;

— Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade "Indeterminado”;

— Os montantes registados na rubrica “Depdsitos recebidos de resseguradores” correspondem a
provisdes retidas a resseguradores, no ambito do tratado de resseguro em vigor, sendo renovados
ao inicio de cada exercicio, pelo que foram classificados como maturidade de “entre 6 meses a 1

ano-.

Risco de mercado

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposi¢cdo ao
risco de taxa de juro apresenta o seguinte detalhe:

2011
Exposicéo a N&o sujeito a risco
taxa fixa de taxa de juro Total
Activo

Caixa e seus equivalentes e depoésitos a ordem - 24.406 24.406
Activos financeiros disponiveis para venda - 681.638 681.638
Empréstimos e contas a receber 534.234 - 534.234
Outros devedores - 313.446 313.446
534.234 1.019.490 1.553.724

Passivo
Depdsitos recebidos de resseguradores - 156.031 156.031
Outros credores - 364.917 364.917
- 520.948 520.948

2010
Exposicéo a N&o sujeito a risco
taxa fixa de taxa de juro Total
Activo

Caixa e seus equivalentes e depoésitos a ordem - 19.590 19.590
Activos financeiros disponiveis para venda - 699.333 699.333
Empréstimos e contas a receber 460.873 - 460.873
Outros devedores - 308.113 308.113
460.873 1.027.036 1.487.909

Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - 150.411 150.411
Outros credores - 253.317 253.317
- 403.728 403.728
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe do valor nominal dos instrumentos financeiros com
exposicdo a risco de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou da data de refixacdo, tem a
seguinte decomposic¢ao:

2011
Datas de refixacdo/Datas de maturidade
Entre 7 dias e  Entre 1 més e Entre3e 6 Enre6e12  Entre 12 meses
Até 7 dias 1més 3 meses meses meses e 3 anos Mais de 3 anos Ir i Total
Activo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 24.046 24.046
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 20.662 660.976 681.638
Empréstimos e contas a receber 10.000 117.277 78.010 128.560 19.550 50.000 130.837 - 534.234
10.000 117.277 78.010 128.560 19.550 50.000 151.499 685.022 1.239.918

Passivo
Depositos recebidos de resseguradores - - - - (156.031) - - - (156.031)
Exposicéo liquida 10.000 117.277 78.010 128.560 (136.481) 50.000 151.499 685.022 1.083.887

2010
Datas de refixacdo/Datas de idade
Entre 7 diase Entrelmése Entre 3e 6 Entre6e12  Entre 12 meses
Até 7 dias 1meés 3 meses meses meses e 3 anos Mais de 3 anos _Indeterminado Total
Activo

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem - - - - - - - 19.590 19.590
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 20.410 678.923 699.333
Empréstimos e contas a receber - 121.476 30.000 - - 245.630 63.768 - 460.874
121.476 30.000 - - 245.630 84.178 698513 1.179.797

Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - - - - (150.411) - - - (150.411)
Exposicao liquida - 121.476 30.000 - (150.411) 245.630 84.178 698.513 1.029.386

Risco cambial

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2011
Escudos de Ddélares Norte
Cabo Verde Americanos Total
Activo
Caixa e seus equivalentes e depoésitos a ordem 22.638 1.408 24.046
Activos financeiros disponiveis para venda 681.638 - 681.638
Empréstimos e contas a receber 534.234 - 534.234
Outros devedores 313.446 - 313.446
1.551.956 1.408 1.553.364
Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores 156.031 - 156.031
Outros credores 364.917 - 364.917
520.948 - 520.948
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depdésitos a ordem
Activos financeiros disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Depdsitos recebidos de resseguradores

QOutros credores

8. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

Esta rubrica apresenta a seguinte composic¢éo:

Caixa e seus equivalentes:
Sede
Dependéncias

Depositos a ordem:

Banco Comercial do Atlantico, S.A.
Banco Interatlantico, S.A.R.L.

Caixa Econémica de Cabo Verde, S.A.R.L.

Banco Caboverdiano de Negécios, S.A.
Banco Africano de Investimentos, S.A.

Novo Banco, S.A.

9. TERRENOS E EDIFICIOS

2010
Escudos de Délares Norte
Cabo Verde Americanos Total
18.347 1.243 19.590
69.933 - 69.933
460.873 - 460.873
308.113 - 308.113
857.266 1.243 858.509
150.411 - 150.411
253.317 - 253.317
403.728 - 403.728
2011 2010

983 2.297

1.255 886

2.238 3.183

16.460 4.583

2.636 367

1.633 1.398

809 4.616

50 5.443

220 -

21.808 16.407

24.046 19.590

Nos exercicios de 2011 e 2010, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e edificios” foi 0 seguinte:

2011

Saldos em 31.12.2010

Amortizacdes

Valor bruto acumuladas

Adicoes

Revalorizagbes

Regularizagdes

Saldos em 31.12.2011

Amortizagdes do
exercicio

Valor bruto

Amortizagbes
acumuladas

Valor

Liquido

(Pré-forma)
Terrenos e edificios:
401.385
188.302

De uso proprio (7.673)

De rendimento

570
41.337

(Nota 18)

4.277

(27.322)

(Nota 21)

(7.175)

374.633
233.916

(14.848)

359.785
233.916

589.687 (7.673)

41.908

4.277

(27.322)

(7.175)

608.549

(14.848)

593.701
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2010
Saldos em
01.01.2010 Saldos em 31.12.2010
Amortizagoes do Valor Amortizagbes Valor
Valor bruto Adicbes Transferéncias Revalorizagbes exercicio bruto acumuladas Liquido
(Pré-forma) (Nota 10) (Nota 18) (Nota 21)
Terrenos e edificios:
De uso préprio 384.000 17.385 - - (7.673)  401.385 (7.673) 393.712
De rendimento 113.388 23.732 29.510 21.672 - 188.302 - 188.302
497.388 41.117 29.510 21.672 (7.673) 589.687 (7.673) 582.014

No exercicio de 2010, a Companhia reclassificou os iméveis do Edificio Aguia e da Rua do Corvo da rubrica
“Terrenos e edificios — em curso” para “Edificios”, dado terem terminado as obras que se encontravam em
curso (Nota 10).

Terrenos e edificios de uso préprio

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os terrenos e edificios de servigo préprio detidos pela Companhia
apresentam o seguinte detalhe:

2011 2010

Ano de Valor Amortizagoes Valor Valor Amortizagbes Valor

Localizagédo aquisicdo bruto acumuladas liquido bruto acumuladas liquido
Praia — Cha de Areia 2004 201.208 (8.649) 192.560 229.303 (4.587) 224.716
Filial S&o Vicente 1994 44,134 (1.770) 42.363 44.134 (883) 43.251
Apartamento Filial S. Vicente 2001 16.825 (674) 16.151 16.825 (337) 16.488
Armazém Achada Grande 2006 23.764 (953) 22.811 23.764 (475) 23.289
Praia — Av. Guerra Mendes — 2° Plateau 1986 10.542 (423) 10.120 10.542 (211) 10.331
Praia — Av. Guerra Mendes — 4° Plateau 1991 15.824 (634) 15.191 15.824 (316) 15.508
Boavista — Espago comercial 2007 19.004 (746) 18.259 18.233 (365) 17.868
Sal — Santa Maria — Loja 2008 7.598 (304) 7.294 7.598 (152) 7.446
Agéncia — Palmarejo 2010 17.385 (696) 16.688 17.385 (348) 17.037
Terreno — Praia - Cha de Areia 2005 9.523 - 9.523 9.523 - 9.523
Terreno — Assomada 2007 6.000 - 6.000 6.000 - 6.000
Terreno — Sal 1993 2.254 - 2.254 2.254 - 2.254
Terreno — S&o Filipe 2011 570 - 570 - - -
374.633 (14.848) 359.784 401.385 (7.673) 393.712

Conforme referido na Nota 3.2.4, os terrenos e edificios de uso proprio encontram-se valorizados ao custo
de aquisi¢do, de acordo com a opgéo prevista na IAS 16, tendo o seu justo valor em 1 de Janeiro de 2010
sido considerado como custo de aquisicao.

Os edificios de uso proprio sdo amortizados ao longo da respectiva vida util definida em cada avaliacéo.
O imovel situado na Praia — Ché de Areia corresponde a parcela da Companhia no edificio da nova Sede
das entidades participadas pelo Grupo Caixa Geral de Depdsitos em Cabo Verde, cujas obras foram
concluidas no exercicio de 2004. O terreno onde se encontram construidas estas instala¢des foi adquirido
no exercicio de 2005.

No exercicio de 2011, as “Regularizagdes” nos imoveis de uso proprio respeitam a um acerto de contas
realizado com o Banco Comercial do Atlantico relativamente ao edificio “Praia — Cha de Areia”.
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10.

Terrenos e edificios de rendimento

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os terrenos e edificios de rendimento detidos pela Companhia
apresentam o seguinte detalhe:

Ano de Custo de Valor de balango
Localizacéo aquisicao aquisicéo 2011 2010

Sal — Santa Maria — 1° Dto 2008 39.927 55.615 55.049
Sal — Santa Maria — 1° Esq 2008 35.127 44.270 44.156
Prédio - Rua do Corvo 2010 29.137 29.137 29.137
Edificio Aguia 2010 24.104 24.141 24.104
Predio BIA - Av. Cidade Lisboa 2011 23.053 23.203 -
Prédio ASA 2011 18.577 18.577 -
Miramar 2008 17.476 17.835 17.476
Boavista - Espaco comercial 2008 13.068 14.630 13.623
Praia — Palmarejo 2005 4757 6.506 4.757

205.225 233.916 188.302

Conforme referido na Nota 3.2.3, os terrenos e edificios de rendimento encontram-se valorizados ao justo
valor, de acordo com o tratamento previsto na IAS 40. Os terrenos e edificios de rendimento sdo avaliados,
com uma periodicidade minima anual, por avaliadores externos.

Métodos de avaliacdo

As avaliagbes dos terrenos ou edificios séo efectuadas tendo em vista a obtengéo do preco pelo qual o
terreno ou edificio poderia ser vendido, a data da avaliagdo, por contrato privado entre um vendedor e um
comprador interessados e independentes, entendendo-se que o bem é objecto de uma oferta publica no
mercado, que as condi¢des deste permitem uma venda regular e que se dispée de um prazo normal para
negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem.

Os métodos de avaliagdo normalmente utilizados séo:

a) Método comparativo de mercado: consiste na avaliagdo do terreno ou edificio por comparacéo, ou
seja, em func¢do de transaccdes e/ou propostas efectivas de aquisicdo em relacdo a terrenos ou
edificios que possuam idénticas caracteristicas fisicas e funcionais, e cuja localizacéo se insira numa
mesma area do mercado imobiliario.

b)  Método do custo: consiste na determinacéo do valor do edificio através da soma do valor de mercado
do terreno e de todos os custos necessarios a construcéo de um edificio de iguais caracteristicas
fisicas e funcionais, depreciados em fungdo da sua antiguidade, estado de conservacao e estimativa
de vida util e acrescidos das margens de lucro requeridas.

Nos exercicios de 2011 e 2010, os rendimentos reconhecidos na conta de ganhos e perdas relativos a
terrenos e edificios de rendimento foram de mCve. 9.546 e mCve. 8.345, respectivamente (Nota 16).

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Nos exercicios de 2011 e 2010, o movimento nas rubricas de “Outros activos tangiveis” foi o seguinte:

2011

Saldos em 31.12.2010 Alienacdes e abates Saldos em 31.12.2011
Amortizagdes Amortizagbes Amortizagdes Valor
Valor bruto  acumuladas Adigdes do exercicio Saldo bruto Amortizagdes  Regularizagdes Valor bruto acumuladas Liquido
(Pro-forma) (Nota 21)
Equipamento:
Equipamento administrativo 72418 (43.380) 4.771 (7.501) - - 300 77.189 (50.581) 26.608
Equipamento informatico 63.575 (55.005) 13.682 (8.379) - - 685 77.257 (62.699) 14.558
Material de transporte 48.249 (31.166) 30.827 (14.398) (14.778) 11.823 (1.138) 64.724 (34.879) 29.845
Outro equipamento 12,596 (9.819) 2392 (1.245) - - 72 14.988 (10.992) 3.996
Patriménio artistico 3.691 - 160 - - - - 3.851 - 3.851
Despesas em edificios arrendados 18.301 (12.280) 1.418 (2.017) - - 81 19.719 (14.216) 5503
Activos tangiveis em curso
Terrenos e edificios em curso 24,012 - 1.242 - - - - 25.254 25.254
Outros 1.262 - 160 - - - - 997 997
244104 (151.650) 54,652 (33.540) (14.778) 11.823 B 283.979 (173.367) 110,612
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2010
Saldos iniciais Saldos em 31.12.2010
Amortizagdes Amortizagdes Amortizacbes Valor
Valor bruto acumuladas Adicoes do exercicio  Transferéncias Regularizagbes Valor bruto acumuladas Liquido
(Pré-forma) (Nota 21)
Equipamento:
Equipamento administrativo 65.707 (35.858) 4.538 (7.522) 2173 (2.173) 72.418 (43.380) 29.038
Equipamento informético 58.958 (48.303) 4617 (6.702) - - 63.575 (55.005) 8570
Material de transporte 44516 (19.646) 3733 (11.520) 497 (497) 48.249 (31.166) 17.083
Outro equipamento 12.596 (8.531) - (1.288) - - 12.596 (9.819) 2777
Patriménio artistico 3473 - 218 - 3.691 - 3.691
Despesas em edificios arrendados 11.610 (9.239) 6.691 (3.041) 18.301 (12.280) 6.021
Activos tangiveis em curso
Terrenos e edificios em curso 50.600 - 2922 - (29.510) 24,012 24,012
Outros 3.133 - 799 - (2.670) - 1.262 - 1.262
250593 (121.577) 23518 (30.073) (29.510) (2.670) 244104 (151.650) 92.454

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 a rubrica “Activos tangiveis em curso” refere-se a imoéveis adquiridos

pela Companhia nos quais estéo a ser realizadas obras.

No exercicio de 2010, a Companhia reclassificou os iméveis do Edificio Aguia e da Rua do Corvo da
rubrica “Terrenos e edificios — em curso” para “Terrenos e edificios de rendimento”, dado terem terminado

as obras que se encontravam em curso (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estdo em vigor contratos de leasing para aquisi¢do de viaturas,

registados nas seguintes rubricas de balanco:

2011 2010
Equipamento de transporte
. Valor bruto 24.043 2609
. Amortiza¢cdes acumuladas (6.204) (861)
17.839 1.748
Fornecedores de imobilizado em
locacao financeira 14574 1.720

Os pagamentos minimos das locagdes operacionais relativos a equipamentos de transporte em 31 de

Dezembro de 2011 e 2010 é detalhado conforme se segue:

2011 2010
Rendas
.Até 1 ano 5.253 593
. Mais de 1 ano 7.879 970
13.132 1.563
Valor residual 1.442 157
14574 1.720
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11. AFECTACAQ DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ACTIVOS

12.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a afecta¢@o dos investimentos e outros activos a contratos de seguro,

pode ser resumida da seguinte forma:

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Terrenos e edificios

Outros activos tangiveis

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Terrenos e edificios

Outros activos tangiveis

ACTIVOS INTANGIVEIS

2011
Seguros Seguros
de vida néo vida Nao afectos Total
- - 24.046 24.046
8.700 672.938 - 681.638
10.711 523.523 - 534.234
7.596 406.198 179.907 593.701
- - 110.611 110.611
27.007 1.602.659 314.564 1.944.230
2010
Seguros Seguros
de vida nédo vida Nao afectos Total
- - 19.590 19.590
8.920 690.413 - 699.333
- 460.874 - 460.874
7.466 388.350 186.198 582.014
- - 92.454 92.454
16.386 1.539.637 298.242 1.854.265

Nos exercicios de 2011 e 2010, o movimento nas rubricas de “Outros activos intangiveis” foi o seguinte:

2011

Saldos em 31.12.2010

Saldos em 31.12.2011

izagd Aquisi¢des izagh . izacd
Valor bruto Amortizacdes quisics Amoruzagqes Regularizagdes Valor bruto Amortizacdes
acumuladas do exercicio acumuladas
(Pr6-forma) (Nota 21)
Sistemas de tratamento automatico de
dados (software) 71.030 (55.505) 3.894 (9.099) (1.113) 75.100 (65.893)
2010
Saldos iniciais Saldos em 31.12.2010
Al ti o Aquisicoes Transferéncias Amortizagdes do Amorti )
Valor bruto mortizagoes quisie exercicio Valor bruto mortizagoes
acumuladas acumuladas
(Pré6-forma) (Nota 21)
Sistemas de tratamento automatico de
dados (software) 58.497 (46.910) 11.656 877 (8.595) 71.030 (55.505)
Activos intangiveis em curso 877 - - 877) - - -
59.374 (46.910) 11.656 B (8.595) 71.030 (55.505)
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13. OUTRAS PROVISOES E AJUSTAMENTOS DE CONTAS DE ACTIVO

O movimento dos ajustamentos nos exercicios de 2011 e 2010 foi o seguinte:

Provisé&o para recibos por cobrar (Nota 38)

Provis&o para recibos por cobranca duvidosa
Devedores por operagdes de resseguro
Outros devedores

Provis&o para riscos e encargos
Reviséo da taxa de sinistralidade - Ramo automével
Devedores por operagdes de resseguro
Outras

Variagéo por Saldos em Variagéo por Saldos em
01-01-2010 resultados Utilizacbes 31-12-2010 resultados Utilizacdes 31-12-2011
(Pré-forma)

57.689 (17.347) 40.342 33.403 1 73.746
4.202 (524) 3.678 3.678
13.258 (6.768) 6.490 6.490
17.460 (7.292) 10.168 10.168
42.172 (15.476) 26.696 (23.068) 3.628
38 B 38 - 38
8.946 B 8.946 - 8.946
51.156 (15.476) 35.680 (23.068) 12.612
126.305 (17.347) (22.768) 86.190 33.403 (23.067) 96.526

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo relativo a “Revisdo da taxa de sinistralidade — Ramo
automovel” reflecte o possivel impacto nas comissdes recebidas no ambito do tratado de resseguro para o
ramo automovel (Nota 15) de uma eventual revisao da taxa de sinistralidade relativa ao exercicio de 2009.

No exercicio de 2011, a Companhia realizou os seguintes acertos de comissao:

- mCve. 28.622 no ambito da revisao da taxa de sinistralidade de 2010, tendo utilizado a estimativa de
acréscimo de gastos no montante de mCve. 9.330 (Nota 40). O diferencial foi reconhecido na rubrica

“Comiss0es e participacdo nos resultados de resseguro”.

- mCve. 23.068 no ambito da revisdo da taxa de sinistralidade de 2009, tendo utilizado a proviséo para
outros riscos e encargos registada no montante de mCve. 23.068.

No exercicio de 2010 a Companhia realizou o acerto da comissdo no montante de mCve. 41.286 no ambito
da revisdo da taxa de sinistralidade de 2009, tendo utilizado a estimativa de acréscimo de gastos e a
provisdo para outros riscos e encargos registadas nos montantes de mCve. 25.809 e mCve. 15.476,

respectivamente.

14. PREMIOS ADQUIRIDOS LiQUIDOS DE RESSEGUROQ

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2011 2010
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
Ramos Técnicos directo cedido Liquido directo cedido Liquido
Prémios brutos emitidos
Ramo vida: 50.902 (39.646) 11.256 44.625 (31.679) 12.946
Ramo ndo vida:
Automovel 592.760 (308.069) 284.691 600.125 (358.186) 241.939
Incéndio e outros danos 293.547 (268.198) 25.349 274.878 (245.913) 28.965
Acidentes e doenga 163.472 (43.859) 119.613 141.736 (36.176) 105.560
Transportes 260.792 (219.696) 41.096 254.620 (237.886) 16.734
Diversos 30.460 - 30.460 28.116 - 28.116
Responsabilidade civil geral 70.888 (65.213) 5.675 37.032 (31.145) 5.887
1.411.919 (905.035) 506.884 1.336.507 (909.305) 427.202
1.462.821 (944.681) 518.140 1.381.132 (940.984) 440.148
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15.

16.

17.

18.

A variagdo da provisdo para prémios nado adquiridos para o exercicio de 2011 e 2010 apresenta a seguinte

composic¢ao:
2011 2010
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
Ramos Técnicos directo cedido Liquido directo cedido Liquido
Variacéo da provisdo para prémios nédo adquiridos:
Ramo néo vida:
Automével 6.500 (3.319) 3.181 3.676 (26.649) (22.974)
Incéndio e outros danos (40.295) 39.777 (518) (19.819) 20.392 573
Acidentes e doenca (2.390) 728 (1.662) (787) 1.276 489
Transportes (3.130) 3.195 65 243 3.829 4.072
Diversos (123) (123) (2.629) - (2.629)
Responsabilidade civil geral (11.130) 11.402 272 743 (611) 132
(50.568) 51.783 1.215 (18.573) (1.763) (20.337)
COMISSOES RECEBIDAS DOS CONTRATOS DE RESSEGURO
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2011 2010
Vida: 12.411 11.825
N&o Vida:
Automével 60.585 104.520
Incéndio e outros danos 50.933 51.277
Transportes 22.549 30.927
Acidentes e doenga 12.771 8.611
Responsabilidade civil 4.806 3.243
164.055 210.403

RENDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Nos exercicios de 2011 e 2010, as rubricas de rendimentos de investimentos, apresentam a seguinte

composigao:

2011

2010

Juros Dividendos Rendas Total

Juros

Dividendos

Rendas Total

Investimentos afectos as provisdes técnicas dos ramos ndo-vida:
Terrenos e edificios
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depésitos & ordem em instituicdes de crédito

9.546
47.922
19.206

6.498

- 9.546
649 -
19.206

6.498

47.273

1.448
17.438
6.874

16.876

2.005
18.324
17.438

6.874

2.005

26.353 47.273 9.546 83.172

25.760

16.876

2.005 44.641

Investimentos néo afectos:
Terrenos e edificios

6.340 6.340

26.353 47.273 9.546 83.172

25.760

16.876

8.345 50.981

GANHOS E PERDAS REALIZADOS EM INVESTIMENTOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as perdas liquidas decorrentes de aliena¢cfes
de activos tangiveis ascendem a mCve. 66 e mCve. 424, respectivamente (Nota 41).

GANHOS E PERDAS PROVENIENTES DE AJUSTAMENTOS DE JUSTO VALOR EM INVESTIMENTOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas incluem essencialmente a

variagdo no justo valor dos terrenos e edificios de rendimento (Nota 9).
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19. GANHOS E PERDAS EM DIFERENCAS DE CAMBIO

Nos exercicios de 2011 e 2010, as diferencas de cambio liquidas ascenderam a mCve. 490 e mCve. 498,
respectivamente (Nota 41).

20. CUSTOS DE FINANCIAMENTO

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os custos de financiamento incluem juros de
depdsitos recebidos de resseguradores e de activos em locagéo operacional nos montantes de mCve.
5.008 e mCve. 761, respectivamente (mCve. 5.397 e mCve. 54, respectivamente, no exercicio de 2010)
(Nota 21).
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21. GASTOS DIVERSOS, POR NATUREZA E FUNCAO

Os gastos diversos apresentam a seguinte composi¢do por natureza:

2011 2010
Gastos com pessoal (Nota 22) 195.733 167.730
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 37.381 29.057
Publicidade e propaganda 16.762 17.212
Electricidade 12.732 10.202
Comunicacao 11.705 11.888
Custos com trabalho independente 9.508 12.581
Conservagéo e reparagao 9.470 8.339
Impressos e material de escritério 8.968 4.903
Deslocacgdes e estadas 7.713 5.653
Seguros 5.757 5.484
Artigos para oferta 4.556 1.834
Vigilancia e seguranca 4527 3.854
Rendas e alugueres 4.495 6.404
Prevengéo 4.072 2.406
Combustiveis 3.585 2.243
Despesas com cobranca de recibos 3.143 4.738
Limpeza, higiene e conforto 2.729 2.226
Contencioso e notariado 1.340 355
Despesas de representagdo 495 1.360
Outros 4374 3.871
153.312 134.610
Taxa para o Banco de Cabo Verde 10.748 10.358
Imposto sobre o valor acrescentado 7.823 14.402
Fundo de garantia automdvel 5.661 5.548
Encargos com juros (Nota 20) 5.769 5.451
Encargos com comissdes 337 20
Imposto do selo 14 21
Outros 4.235 288
34.587 36.088
DepreciagOes e amortizacdes do exercicio
Terrenos e edificios de uso proprio (Nota 9) 7.175 7.673
Activos fixos tangiveis (Nota 10) 33.540 30.073
Activos intangiveis (Nota 12) 9.099 8.595
49.814 46.341
433.446 384.769
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22.

Nos exercicios de 2011 e 2010, as rubricas da demonstracao de ganhos e perdas onde estes custos se

encontram registados apresentam o seguinte detalhe:

2011 2010
Conta Conta Conta Conta
técnica técnica técnica técnica
vida néo vida Total vida néo vida Total
Custos de aquisicéo:
Custos imputados 5.649 110.064 115.713 5.224 96.659 101.883
Comissdes de mediagdo 936 17.070 18.006 639 16.492 17.131
6.585 127.134 133.719 5.863 113.151 119.014
Gastos administrativos:
Custos imputados 2.255 247.807 250.062 2.008 220.637 222.645
Gastos com investimentos (Nota 20):
Custos imputados 11 5.528 5.539 10 4912 4922
Custos com sinistros - Montantes pagos:
Custos imputados - 62.132 62.132 55.319 55.319
Custos técnicos - 2.049 2.049 - -
64.181 64.181 55.319 55.319
Total dos custos de exploragéo imputados 7.915 425.531 433.446 7.242 377.527 384.769

GASTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2011 2010
Remuneragbes
Orgaos sociais 12.706 12.784
Pessoal 100.432 86.364
Subsidios 24871 20.910
Encargos sobre remuneragfes 19.877 16.990
Prémio de produtividade 15.779 9.714
Cursos de formagéo de colaboradores 4.838 7.344
Gastos de accéo social 3.069 1.123
Seguros obrigatorios 4.802 4.890
Outros gastos com o pessoal 9.359 7.611
195.733 167.730
Em 2011 e 2010, o niumero medio de trabalhadores, por categorias, é 0 seguinte:
2011 2010
Administradores 5 5
Directores 4 3
Chefias 17 16
Técnicos 35 32
Administrativos 40 38
Pessoal auxiliar 19 18
120 112
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23.

24.

OBRIGACOES COM BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A Companhia ndo assumiu quaisquer responsabilidades quanto ao pagamento de pensdes de reforma aos

seus colaboradores.

IMPOSTOS

A Companhia esta sujeita ao Imposto Unico sobre os Rendimentos (IUR), & taxa de 25%, e a uma taxa de
incéndio de 2% sobre o imposto apurado, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de 25,5%.

Os saldos de activos e passivos por impostos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 eram o0s seguintes:

Activos por impostos correntes
Imposto Unico sobre os Rendimentos:
Pagamentos por conta
Retencdes na fonte
Outros

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento:
Imposto Unico sobre os Rendimentos a pagar
Imposto do selo
Fundo de Garantia Automovel
Taxa do Banco de Cabo Verde
Retencdes na fonte
Contribui¢cdes para a seguranca social
Imposto sobre o valor acrescentado
Outros

Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

2011 2010
14.779 -
6.163 3.629
1.035 -
21.977 3.629
(55.394) (32.029)
(10.628) (12.249)
(3.861) (6.397)
(2.644) (10.670)
(2.418) (2.252)
(1.441) (2.036)

- (3.537)

(607) 472)
(76.993) (69.642)
(55.016) (66.013)
5.604 7.232
(117.166) (125.369)
(111.562) (118.137)

O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2011 e 2010 foi o

seguinte:

Valorizagao de activos financeiros disponiveis para venda

Ajustamentos de transicdo para PCES:
Reconhecimento de imparidade em
Activos financeiros disponiveis para venda
Terrenos e edificios:
- De uso proprio
- De rendimento
Outros
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Variagdo em
Saldo em Capital Saldo em
31.12.2010 Préprio Resultados 31.12.2011
(110.370) 4.633 (105.737)
4.762 (1.191) 3.572
(1.815) 450 (1.365)
(10.655) 2.691 (7.964)
(59) )] (68)
(7.767) - 1.941 (5.825)
(118.137) 4.633 1.941 (111.562)
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2010
Variagdo em
Saldo inicial Capital Saldo em
01.01.2010 Préprio Resultados 31.12.2010
Valorizagéo de activos financeiros disponiveis para venda (85.103) (25.267) - (110.370)
Ajustamentos de transi¢do para PCES:
Reconhecimento de imparidade em
Activos financeiros disponiveis para venda 4.762 - - 4,762
Terrenos e edificios:
- De uso proprio (3.772) - 1.957 (1.815)
- De rendimento (10.764) - 109 (10.655)
Outros (75) 16 (59)
(9.849) - 2.082 (7.767)
(94.952) (25.267) 2.082 (118.137)

Nos termos do Decreto-Lei n® 14/2010, de 26 de Abril, 0os impactos de transi¢do para as NIRF apurados
com referéncia a 1 de Janeiro de 2010 com efeitos nos capitais proprios, que sejam considerados
fiscalmente relevantes nos termos do regulamento do IUR, concorrem para a formacao do resultado

tributavel em partes iguais pelo periodo de cinco anos.

Os custos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal, medida
pela relagdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem

ser apresentados COmo se segue:

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total de impostos em resultados

Lucro antes de impostos

Carga fiscal

2011 2010
23.443 28.449
(1.941) (2.082)
21502 26.367

142.813 143.071
15,06% 18,43%

A reconciliagéo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto, verificada nos exercicios de 2011 e

2010, pode ser demonstrada como se segue:

2011 2010
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 142.813 143.071
Imposto apurado com base na taxa nominal 25,50% 36.417 25,50% 36.483
Beneficios fiscais:

Dividendos de instrumentos de capital (8,44%) (12.055) (2,93%) (4.189)

Donativos e mecenato (3,43%) (4.898) (0,12%) (175)
Outros 1,43% 2.037 (4,02%) (5.752)
Imposto sobre lucros do exercicio 15,06% 21.502 18,43% 26.367

Nos termos da legislagdo em vigor, os rendimentos de Titulos Consolidados de Mobilizagao Financeira e
os dividendos pagos por entidades admitidas & cota¢éo na Bolsa de Valores de Cabo Verde encontram-se

isentos de tributacéo.
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Nos termos da legislagdo em vigor, os rendimentos obtidos em titulos emitidos pelo Tesouro de Cabo
Verde e que tenham sido colocados no mercado secundario, estéo isentos de tributagdo. Em 31 de
Dezembro de 2011 e 2010, estes rendimentos ascendem a mCve. 19.206 e mCve. 17.438,
respectivamente.

Nos termos do Cdadigo Geral Tributario aprovado pela Lei 37/1V/ 92, as autoridades fiscais tém a
possibilidade de rever a situagéo fiscal da Companhia durante um periodo de cinco anos, podendo resultar,
devido a diferentes interpretacdes da legislacéo fiscal, eventuais correc¢des ao lucro tributavel. Na opinido
do Conselho de Administragdo, nédo é previsivel que qualquer correccéo seja significativa para as
demonstracdes financeiras da Companhia em 31 de Dezembro de 2011.

25. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, o capital da Companhia esta representado por 200.000 acgdes,
com valor nominal de dois mil Escudos de Cabo Verde e mil Escudos de Cabo Verde cada,
respectivamente, encontrando-se integralmente subscrito e realizado, sendo detido pelas seguintes

entidades:
Namero de

% Accbes
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 45,90 91.789
Banco Comercial do Atlantico, S.AR.L. 35,00 70.000
INPS - Instituto Nacional de Previdéncia Social, EP 12,20 24.380
CCV - Correios de Cabo Verde, EP 4,50 9.000
Estado de Cabo Verde 2,40 4831

100,00 200.000

Na Assembleia Geral da Companhia realizada em 14 de Abril de 2011 foi deliberado um aumento de
capital social de 200.000 mCve para mCve. 400.000, por incorporacdo de reservas. Na mesma data, a
Assembleia Geral deliberou que os resultados estatutarios de 2010 fossem aplicados da seguinte forma:

Aplicacédo de resultados do exercicio:

Reserva legal 10.113
Dividendos 25.282
Outras reservas 65.733

©101.128
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26.

27.

28.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composicgao:
2011 2010
Reservas de reavaliagdo:
Por ajustamentos no justo valor:
- De activos financeiros disponiveis para venda 416.092 433.787
Reserva por impostos diferidos:
- De activos financeiros disponiveis para venda (205.737) (110.370)
310.355 323.417
Outras reservas
- Reserva legal 87.414 77.302
- Reserva estatutaria 17.763 152.030
- Outras reservas 14.709 14.708
119.886 244.040
Resultados transitados 46.019 30.443
Resultado do exercicio 121.311 116.704
597.571 714.604

De acordo com a legislagédo em vigor, uma percentagem néo inferior a 10% dos lucros liquidos de cada
exercicio, devera ser transferida para a reserva legal, até a concorréncia do capital. A reserva legal ndo
pode ser distribuida, podendo ser utilizada para aumentar o capital ou para a cobertura de prejuizos
acumulados.

As “Reservas de reavaliacdo” reflectem as mais e menos valias potenciais em activos financeiros
disponiveis para venda e em terrenos e edificios de uso proprio.

RESULTADOS POR ACCAOQ

O resultado por ac¢cdo em 2011 e 2010 foi determinado como segue:

2011 2010
Resultado liquido do exercicio 121.311 116.704
N°médio de ac¢Bes em circulagéo 200.000 200.000
Resultado por accdo (mCve.) 0,607 0,584

DIVIDENDOS POR ACCAO

Durante o exercicio de 2011, a Companhia efectuou a distribuicdo de dividendos relativos ao resultado
liquido obtido em 2010, conforme apresentado no quadro seguinte:

Resultado liquido atribuido (mCVE) 25.282
N° acc¢bes 200.000
Dividendos por ac¢éo (Escudos) 126,410
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29. TRANSACCOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas da Companhia as empresas do Grupo CGD, empresas
associadas, e os 6rgdos de gestéo.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as demonstracdes financeiras da Companhia, incluem os seguintes
saldos e transacc¢des com entidades relacionadas, excluindo os 6rgéos de gestéo:

2011
Grupo Caixa Geral de Depositos
Banco
Estado de Fidelidade Comercial do Banco
Cabo Verde Mundial Atlantico Interatlantico APromotora Promoleasing Total
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 16.459 2.636 - - 19.095
Activos disponiveis para venda - - 583.478 - 40.069 3.000 626.547
Empréstimos e contas a receber 148.109 - 120.710 101.070 - - 369.889
Outros devedores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a receber por operagdes de seguro directo 4.733 - 965 492 59 - 6.249
Contas a receber por outras operacdes de resseguro - 3.592 - - - - 3.592
Contas a receber por outras operagdes - - - 404 556 - 960
152.842 3.592 721.612 104.602 40.684 3.000 1.026.332
Passivo
Depésitos recebidos de resseguradores - (12.317) - - - - (12.317)
Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a pagar por operacdes de seguro directo - - (6.175) (278) - - (6.453)
Contas a pagar por outras operacdes de resseguro - (66.603) - - - - (66.603)
Contas a pagar por outras operagdes - - (3.043) (256) - - (3.299)
- (78.920) (9.218) (534) - - (88.672)
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 31.624 (183.239) 759 3 - - (150.853)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro - (17.613) (10.982) (2.867) - (2.790) (34.252)
Comissdes e part. nos result. resseguro - 39.851 - - - - 39.851
Rendimentos 7.331 - 47.142 7.951 - - 62.424
38.955 (161.001) 36.919 5.087 - (2.790) (82.830)
2010
Banco
Estado de Fidelidade Comercial do Banco
Cabo Verde Mundial Atlantico Interatlantico APromotora Promoleasing Total
Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 4583 367 - - 4.950
Activos disponiveis para venda - - 601.425 - 40.069 3.000 644.494
Empréstimos e contas a receber 158.560 - 75.710 68.783 - - 303.053
Outros devedores por operagdes de seguros e outras
operagdes
Contas a receber por operacdes de seguro directo 4212 - 4.288 1.227 59 - 9.786
Contas a receber por outras operacdes de resseguro - 946 - - - - 946
Contas a receber por outras operagdes - - - - 556 - 556
162.772 946 686.006 70.377 40.684 3.000 963.785
Passivos
Depositos recebidos de resseguradores - (16.365) - - - - (16.365)
Outros credores por operagdes de seguros e outras
operagdes -
Contas a pagar por operagdes de seguro directo - - (3.763) (278) - - (4.041)
Contas a pagar por outras operacdes de resseguro - (52.747) - - - - (52.747)
Contas a pagar por outras operagoes - - (2.767) (256) - (1.720) (4.743)
- (69.112) (6.530) (534) - (1.720) (77.896)
Resultado
Prémios adquiridos liquidos de resseguro -
Prémios brutos emitidos 29.407 (182.163) 800 - 59 - (151.897)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro - 8.311 (9.463) (2.294) - - (3.446)
Comissdes e part. nos result. resseguro - - 41.018 - - - 41.018
Rendimentos 7.398 - 16.994 7.053 - - 31.445
36.805 (173.852) 49.349 59 - (82.880)
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30.

31.

32.

34.

35.

Orgéos de gestéo

Em 2011, os custos suportados relativos & remuneracao e outros beneficios atribuidos aos membros dos
Conselhos de Administracdo da Companhia ascenderam a mCve. 20.473 (mCve. 16.529 no exercicio de
2010).

DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracgao de fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
encontra-se apresentada em separado.

COMPROMISSOS

A Companhia ndo tem quaisquer compromissos contratuais referentes a aquisi¢céo de activos fixos
tangiveis e intangiveis, para além dos contratos de locacao financeira (Nota 10).

PASSIVOS CONTINGENTES

A Companhia ndo tem nenhum passivo contingente adicional para além dos passivos contingentes
relacionados com a actividade normal da Companhia (sinistros).

ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo tinha assumido qualquer compromisso por
garantias prestadas, para além das que decorrem da actividade corrente, nomeadamente, dos seguros do
ramo caucao.

AJUSTAMENTOS DE TRANSICAO PARA O NOVO REGIME CONTABILISTICO E RESPECTIVOS
IMPACTOS

O impacto da adop¢éo do normativo consagrado no Plano de Contas para as Empresas de Seguros pode
ser resumido como segue:

Capital proprio Resultado
Nota 31.12.2010 01.01.2010 2010

Saldos de acordo com o PCSB 801.296 690.910 101.128
Impacto da adopgao das NIRF

Valorizagéo dos activos financeiros disponiveis para venda (a) 246.603 171.461

AmortizagGes de terrenos e edificios de uso proprio (b) (16.612) - (7.673)
Valorizagéo de terrenos e edificios de rendimento (c) - - 21.672
Outros activos tangiveis (d) 412 841 (426)
Custo amortizado dos empréstimos e contas a receber (e) 1.042 1.121 (79)
Impostos diferidos ) (118.137) (94.952) 2.082

113.308 78.471 15.576

Saldos de acordo com NIRF - contas pré-forma 914.604 769.381 116.704
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@)

(b)

(©

(d)

(e)

®

Este impacto corresponde a valorizagdo de instrumentos de capital, detalhado do seguinte modo:

Capital Capital
préprio proprio
31.12.2010 01.01.2010

Valorizag&o da participagédo
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 252.127 169.483
Titulos Consolidados de Mobilizag&o Financeira (1.812) 1.096
250.315 170.579

Anulacéo da variagéo de justo valor de 2010 e registo de imparidade

A Promotora, Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. (733) -
CVC - Construcdes de Cabo Verde, S.A.R.L. (3.631) -
SCT - Sociedade Caboverdiana de Tabacos, S.A. 652 882

(3.712) 882

246.603 171.461

De acordo com as normas anteriores, estes activos eram valorizados com base na percentagem
correspondente do capital proprio da respectiva empresa. De acordo com a Norma IAS 39, os
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado
com fiabilidade permanecem registados ao custo, sendo sujeitos a testes de imparidade.

Reconhecimento das amortizagdes do exercicio dos iméveis de uso préprio. A Companhia
reconheceu nas suas demonstrag@es financeiras amortizages dos seus imoveis de uso préprio
calculadas a partir de 1 de Janeiro de 2010. Este impacto pode ser detalhado do seguinte modo:

01.01.2010 2010
Capital
préprio Reserva de Resultados Capital Reserva de Resultados Capital
31.12.2010 justo valor transitados préprio justo valor transitados préprio
Terrenos e edificios de servigo préprio
Transferéncia das valias potenciais
registadas em 01.01.2010 para resultados (8.939) (14.792) 14.792 - (8.939) - (8.939)
Registo de amortizagbes do exercicio (7.673) - - - - (7.673) (7.673)
(16.612) (14.792) 14.792 - (8.939) (7.673) (16.612)

Este impacto resulta do registo na conta de ganhos e perdas do efeito da valoriza¢&o ao justo valor
dos terrenos e edificios de rendimento. De acordo com as normas anteriores, estes activos eram
valorizados ao justo valor, ficando as mais e menos valias potenciais reflectidas na “Flutuacéo de
valores”. Em 01.01.2010 e 31.12.2010 as valias potenciais transferidas para resultados transitados
ascenderam a mCve. 42.212 e mCve. 21.672, respectivamente.

Estes impactos resultam da alteracéo da vida Gtil dos outros activos tangiveis. De acordo com a IAS
16, a amortizacéo dos activos tangiveis deve ser baseada na sua vida Util estimada (sujeita a revisao
periodica), reflectindo o padréo pelo qual os beneficios econdmicos gerados pela utilizacéo do activo
sdo consumidos pela entidade. A Companhia efectuou uma revisdo da vida Util atribuida a activos
tangiveis, nomeadamente a equipamentos de transporte, 0s quais passaram a ser amortizados em 3
anos em detrimento de 4 anos.

Este impacto resulta essencialmente do reconhecimento das comissfes associadas as obrigacdes
detidas pela Companhia pelo método da taxa efectiva, as quais eram registadas anteriormente em
resultados na data de aquisicéo do titulo.

De acordo com as normas anteriores e a pratica no sector segurador em Cabo Verde, a Companhia

nédo registava impostos diferidos. O valor apresentado corresponde ao céalculo dos impostos diferidos
no dmbito da Norma IAS 12, relativos aos ajustamentos de converséo para NIRF (Nota 24).
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37. OUTRAS INFORMACOES

Com o objectivo de facilitar a leitura das demonstragdes financeiras da Garantia em 31 de Dezembro de
2011, apresentam-se de seguida, algumas notas adicionais (Notas 38 a 41), nao obrigatdrias.

38. OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES

A composigdo desta rubrica é a seguinte:

2011 2010
Contas a receber por operacdes de seguro directo:
Recibos por cobrar:
Ramo automoével 31.193 46.005
Ramo acidentes de trabalho 14.482 17.309
Outros ramos 153.440 111.987
199.115 175.302
Reembolsos de sinistros:
Ramo automoével 3.387 1.966
Reembolsos emitidos de outros ramos 39.800 26.104
43.187 28.069
Mediadores:
Comissodes 2.027 391
Co-seguradores:
Contas correntes 5.548 5.548
Outros saldos 19.910 21.265
27.485 27.204
269.787 230.575
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 13) (73.746) (40.342)
196.041 190.233
Contas a receber por outras operagées de resseguro:
Contas correntes de resseguradores 8.912 19.931
Contas correntes de ressegurados 3.695 3.695
12.607 23.626
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 13) (3.678) (3.678)
8.929 19.948
Contas a receber por outras operagoes:
Devedores diversos 89.066 79.865
Pessoal 25.900 23.726
Outros - 831
114.966 104.422
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 13) (6.490) (6.490)
108.476 97.932
313.446 308.113

Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, os ajustamentos para devedores de cobranca duvidosa afecta a
devedores por operacdes de resseguro refere-se a um litigio com um ressegurador, aos saldos de
resseguradores considerados de dificil cobrabilidade e a saldos a receber de ressegurados.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Devedores diversos” apresenta o seguinte detalhe por

entidade:
2011 2010

MSF - Engenharia, S.A. 12.790 16.952
Electra EP 9.079 144
Cabo Verde Motors, S.AR.L 5.560 3.893
Olicar, Lda. 4.570 1.653
Hiperpecas - Sociedade de Manutengao e Teste de Viaturas Auto para inspecéo, Lda. 4.200 6.069
Etermar CV, S.A 4.083 -
Oficina Joel Evora 3.090 1.144
Atlantictours 2.700 2.700
ASemana 2.398 -
Sambala 2.366 309
Stand Moderno 2.317 2.802
Auto Center 2.281 -
Tecnicil Imobiliaria 2.092 2.092
Tudodirecto.com 2.073 2.073
Céamara Municial 1.820 -
Paradise Beach Resort 1.465 -
Hiperpecas - Suprimentos 1.405 1.405
RTC 1.292 379
Moura Company 1.262 1.861
Emanuel Vieira 1.106 -
C.V Gold Fish 1.074 -
Sogei - Engenharia e Construcao, S.A. 1.012 1.012
Banco Interatlantico 404 1.023
CVC - Construgdes de Cabo Verde, S.A. - 8.380
Halcyonair Caboverde Airways - 7.395
Qutros 18.627 18.579

89.066 79.865

Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 o valor a receber da MSF — Engenharia, S.A. e CVC —
Construcdes de Cabo Verde, S.A. corresponde a prémios em divida para os quais existe um acordo entre
as partes para a sua liquidacgéo.

Em 31 de Dezembro de 2010 o valor a receber da Halcyonair Caboverde Airways corresponde a um
prémio em divida para o qual existe um acordo entre as partes para a sua liquidagdo de acordo com um
plano de reembolso.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o valor a receber no montante de mCve. 1.405 da Hiperpecas —
suprimentos corresponde a suprimentos concedidos remunerados a uma taxa fixa de 4,5% e com data de
reembolso em Abril de 2010. Este montante encontra-se vencido.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os valores a receber da Cabo Verde Motors, S.A.R.L., Stand
Moderno, Oficina Joel Evora, Hiperpegas e Olicar, Lda. correspondem a montantes adiantados pela
Companhia no ambito de protocolos de fornecimento de pegas para reparacéo de automoveis em
consequéncia de sinistros ocorridos.

O valor que se encontra em divida por parte da Fidelidade - Mundial diz respeito ao depdsito de caugéo
efectuado pela Companhia no @mbito do protocolo estabelecido com aquela seguradora, nos termos do
gual esta assegura, em Portugal, a gestao dos sinistros ao nivel da assisténcia médica e hospitalar a
sinistrados de acidentes de trabalho e de acidentes de viacdo da responsabilidade da Companhia.
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39.

Periodicamente, a Companhia efectua uma andlise colectiva do risco de cobrabilidade dos recibos por
cobrar registados em balanco, de modo a identificar e quantificar as perdas por imparidade a registar como
“Ajustamentos de recibos por cobrar” (Nota 13). Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o valor de balanco

dos recibos por cobrar de segurados apresentava a seguinte composi¢ao:

2011

Recibos vencidos a menos  Recibos vencidos entre 30

Recibos vencidos entre 90

Recibos vencidos entre

Recibos vencidos a mais

Perdas por

de 30 dias e 90 dias 180 dias 180 dias a 1 ano de 1ano imparidade Total

Ramo Vida 774 242 494 706 7.409 (3.288) 6.337
Ramo nao vida:
Automovel 11.584 1.490 1.827 3.501 18.233 (17.290) 19.345
Acidentes de trabalho e doenga 2113 4164 1.235 2.199 2,036 (7.054) 4692
Incéndio e outros danos 16.527 1575 4,659 68.197 15.099 (39.084) 66972
Transportes 4543 8109 356 141 4,065 (5.687) 11.527
Responsabilidade civil 12.746 o7 2.353 468 1533 (906) 16.291
Outros 128 301 - - 123 437) 205

47640 15.826 10.430 74505 41.089 (70.458) 119032

48.414 16.068 10.924 75.212 48.498 (73.746) 125.369

2010
Recibos vencidos a menos  Recibos vencidos entre 30 Recibos vencidos entre 90 Recibos vencidos entre  Recibos vencidos & mais Perdas por Total
de 30 dias & 90 dias 2180 dias 180 dias a 1 ano de 1ano imparidade otal

Ramo Vida 40 153 255 4.072 5.484 (4.556; 5.448
Ramo nao vida:
Automével 20.757 10.304 1.932 2.999 10.485 (16.924) 29.554
Acidentes de trabalho e doenga 2.282 4799 2.465 486 3.006 (4.715) 8.412
Incéndio e outros danos 22.240 6814 9,862 6571 15,500 (8.408) 52.587
Transportes 3.907 9.757 12,701 8101 5664 (5.036) 35.004
Responsabilidade civil 2167 361 179 1.369 62 (543) 3.504
Outros 57 272 - - 101 (160) 270

51.410 32.306 27136 19526 34917 (35.786) 125512

51.450 32.459 27.393 23.598 40.402 (40.342) 134.959

OUTROS CREDORES POR OPERAGCOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES

Estas rubricas tém a seguinte composicgéao:

Contas a pagar por operagfes de seguro directo:

Mediadores:
Conta corrente
Comissfes a pagar
Comiss0fes a receber
Tomadores de seguro:
Estornos a pagar

Prémios recebidos antecipadamente

Co-seguradoras:
Conta corrente
Qutros saldos

Contas a pagar por outras operacdes de resseguro:

Contas correntes de resseguradores

Contas a pagar por outras operacgfes:
Credores diversos
Fornecedores
Pessoal
Outros

a7

2011

2010

1.377
485
371

16.264
52.830

949

1.936
1.122
386

22.986
34.776

949

20.104 21.458
92.380 83.613
191.097 128.210
46.171 15.903
33.745 23.803
1.481 1518
43 270
81.440 41.494
364.917 253.317




GARANTIA - COMPANHIA DE SEGUROS DE CABO VERDE, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde — mCve.)

A rubrica “Credores diversos” apresenta a seguinte composic¢ao:

2011 2010

Promoleasing - Sociedade de Locagao Financeira, S.A 14574 1.720
Protege Corretora 6.313 34
CAB- Ceramica Asfalto e Betdo, LDA 3.329 10
BCA - Acidentes de Viacao 2.375 2.375
Fidelidade 2.267 -
TACV- Transportes Aéreos de Cabo Verde 1.000 -
Outros 16.313 11.763

46.171 15.903

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o valor a pagar a Promoleasing — Sociedade de Locacao Financeira,
S.A. corresponde ao valor em divida no &mbito dos contratos de locagédo financeira no montante total de
mCve. 14.574 e mCve. 1.720, respectivamente (Nota 10).

40. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2011 2010
Activo
Acréscimos de proveitos
Juros a receber de obrigacdes 6.698 6.096
Outros 2.943 2.482
9.641 8.578
Gastos diferidos:
Seguros 949 1.707
Comissdes relativas a obrigagdes 585 782
Publicidade e propaganda - 1.051
Outros 3.115 2.335
4.649 5.875
14.290 14.453
2011 2010
Passivo
Proveitos diferidos:
Qutros prowveitos diferidos 1 1
Acréscimos de gastos:
Acerto de comissdes de resseguro cedido - Ramo automoével 19.875 9.330
Encargos com férias e subsidio de férias 23.718 19.906
Prémio de produtividade a pagar aos colaboradores 9.700 8.026
Acordos de comutagéo - 1.308
Juros a liquidar 22 2
Outros acréscimos de custos 21.061 19.316
74.377 57.889
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Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 a rubrica “Outros gastos diferidos” corresponde a pensfes pagas
antecipadamente.

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Acréscimos de gastos — Acordos de comutagdo”
corresponde a recebimentos de resseguradores no &mbito da comutacéo de responsabilidades em
tratados de resseguro cedido, em excesso dos activos registados da data de comutacao.

41. OUTROS RENDIMENTOS / GASTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

2011 2010
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquido de resseguro:
Rendimentos e ganhos nao correntes
Outros 2.770 -
Rendimentos e ganhos financeiros
Juros obtidos 641 710
Diferencas de cambio favoraveis (Nota 19) 585 961
Outros rendimentos e ganhos financeiros 753 758
1.979 2.429
Ganhos em outros activos tangiveis (Nota 17) 434 -
Outros 47 15
5.230 2.444
Outros rendimentos / gastos:
Gastos e perdas nao correntes
Donativos (3.114) (8.369)
Mecenato (13.358) (14.851)
Multas e penalidades - (15)

(16.472) (23.235)
Gastos e perdas financeiras

Diferencas de cambio desfavoraveis (Nota 19) (95) (463)
Outros gastos e perdas financeiras (1.631) (2.967)
(1.726) (2.430)

Perdas em outros activos tangiveis (Nota 17) (500) (424)

(18.698) (26.090)

49



INVENTARIO DE PARTICIPAGCOES E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Anexo 1
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)
. . 4 Montante do valor . Prego médio de Valor total de Valor de balango
Designacao Quantidade . % do valor nominal L S
nominal aquisicao aquisigdo Unitario* Total
1- Instrumentos de capital e unidades de participagao
1.1 - Accdes
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 165.826 165.826 1,00 165.826 3,519 583.478
A Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo Verde, S.A.R.L 50.000 50.000 1,00 50.000 0,801 40.069
CVC - Construgdes de Cabo Verde S.A.R.L. 2.637 21.968 8,33 21.968 5,015 13.224
SCT - Sociedade Caboverdiana de Tabacos, S.A. 2.417 15.505 6,41 15.505 6,415 15.505
Hiperpecas - Sociedade de Manutencao e Teste de Viaturas Auto para Inspeccao, Lda 5.700 5.700 1,00 5.700 1,000 5.700
Promoleasing, Sociedade de Locagao financeira, Sociedade Unipessoal Anénima, S.A. 3.000 3.000 1,00 3.000 1,000 3.000
sub-total 261.999 660.976
1.2 - Titulos de participagdo
Titulos Consolidados de Mobilizagcdo Financeira 22.222 22.222 1,00 22.222 20.662
sub-total 22.222 20.662
2 - Titulos de divida
2.1 -De divida publica
Obrigacdes
Obrigacdes do Tesouro Caboverdiano 128.560 100 128.560 128.560
Obrigacdes do Tesouro Caboverdiano 19.549 100 19.549 19.549
sub-total 148.109 148.109
2.1 -De outros emissores publicos
Obrigacdes
Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.R.L - Tranche A 50.000 50.000 100 50.000 1,000 50.000
sub-total 50.000 50.000
2.1 -De outros emissores
Obrigacdes
SOGEI- Sociedade de Gestéo e Investimentos, S.A. 59.949 59.950 100 59.950 1,000 59.949
Banco Interatlantico, S.A 4.612 23.060 100 23.060 5,000 23.060
Tecnicil Imobiliaria, S.A. 20.000 20.000 100 20.000 1,000 20.000
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 10.710 10.710 100 10.710 1,000 10.710
CVFF- Cabo Verde Fast Ferry, S.A. 9.998 9.998 100 9.998 1,000 9.998
Tecnicil Indastria, S.A 7.120 7.120 100 7.120 1,000 7.120
sub-total 130.838 130.837
3 - TOTAL GERAL 613.168 1.010.584




Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros Relativa a Sinistros Ocorridos

em Exercicios Anteriores e dos seus Reajustamentos (Correccdes)

Anexo 2

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

RAMOS / GRUPOS DE RAMOS

Provisdo para sinistros
em 31/12/2010

Custos com sinistros * -
Montantes pagos no

Provisdo para sinistros *
em 31/12/2011

Reajustamentos*

exercicio
(1) (2) (3) 3)+(2-1)
N&o vida

Acidentes e doenca 114.099 21.596 79.977 (12.526)
Incéndio e outros danos 57.792 11.138 47.987 1.333
Automovel 449.177 150.237 268.588 (30.352)
Transportes 2.824 54 2.051 (719)
Responsabilidade civil geral 7.014 10.660 6.628 10.274
Diversos 33.128 1.912 3.259 (27.957)

TOTAL 664.034 195.597 408.490 (59.947)

* Sinistros do ano de subscricdo de N-1 e anteriores




DISCRIMINAGCAO DOS CUSTOS COM SINISTROS

Anexo 3

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

MONTANTES PAGOS MONTANTES PAGOS VARIAGCAO DA PROVISAO CUSTOS COM
RAMOS | CRUPOS DE RAMOS (Prestacdes) (Custos de gestdo de PARA SINISTROS SINISTROS
sinistros imputados)
(1) (2) (3) @=1)+(2)+((3)

Vida 5.000 - 168 5.168

N&o vida:
Seguro directo

Acidentes e doenga 36.026 987 10.483 47.496

Incéndio e outros danos 25.553 857 (4.782) 21.628

Automovel 407.265 30.780 (40.932) 397.113

Transportes 1.037 123 472 1.632

Responsabilidade civil geral 10.906 1.922 (3.616) 9.212

Diversos 5.384 82 33.141 38.607

TOTAL 486.171 34.751 (5.234) 515.688

TOTAL GERAL 491.171 34.751 (5.066) 520.856




DISCRIMINAGCAO DE ALGUNS VALORES POR RAMOS

Anexo 4
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)
PREMIOS BRUTOS | PREMIOS BRUTOS| CUSTOS COM SINISTROS | CUSTOS DE EXPLORAGAO SALDO DE
RAMOS / GRUPOS DE RAMOS EMITIDOS ADQUIRIDOS BRUTOS * BRUTOS * RESSEGURO
SEGURO DIRECTO

Vida 50.902 50.902 5.168 (8.851) (35.146)
Né&o vida

Acidentes e doenga 163.472 163.472 47.496 (111.372) (10.845)

Incéndio e outros danos 293.547 293.547 21.628 (55.508) (209.232)

Automovel 592.760 592.760 397.113 (196.350) (42.287)

Transportes 260.792 260.792 1.632 (9.961) (216.619)

Responsabilidade civil geral 70.888 70.888 9.212 (4.537) (39.546)

Diversos 30.460 30.460 38.607 (2.741) -

TOTAL 1.411.919 1.411.919 515.688 (380.469) (518.529)

TOTAL GERAL 1.462.821 1.462.821 520.856 (389.320) (553.675)

* Sem deducéo da parte dos Resseguradores.












